RESOLUGAO AGERBA Ne 26 DE 13 DE JUNHO DE 2025
(Publicada no DOE de 14/06/2025)

Dispoe sobre a instrucao dos processos de modelagem Econémico-Financeira das
futuras licitacoes das concessoes reguladas pela AGERBA.

CONSIDERANDO a necessidade de regulamentar a instrugdo dos processos de modelagem econdmico-financeira das futuras licitagdes das
concessoes reguladas pela AGERBA,;

CONSIDERANDO a determinagdo constante no relatério de auditoria, no @mbito do processo TCE/007880/2019, Ordem de Servigo 115/2019,
exarado pelo Plenario do Tribunal de Contas do Estado da BAHIA, no sentido de que a AGERBA elaborasse Resolugédo propria, em conformidade
com inciso XIl, art. 12, do seu Regimento Interno, estabelecendo os procedimentos econdmico-financeiros das futuras licitagdes;

CONSIDERANDO o que dispde o inciso IV do art. 1° da Lei n® 7.314, de 19 de maio de 1998, que atribui 8 AGERBA a competéncia para elaborar
propostas em relagdo ao estabelecimento, revisdo, ajuste e aprovacgao de tarifas que permitam a manutencdo do equilibrio econdémico-financeiro
dos contratos de concessoes e termos de permissdes de servigos publicos, observando a competéncia propria das Agéncias Nacionais;

A DIRETORIA DA AGERBA, EM REGIME DE COLEGIADO, no uso da competéncia atribuida no Art. 7%, caput, do Decreto Estadual n° 7.426, de 31
de agosto de 1998, e em conformidade com o constante no Processo Administrativo AGERBA N°. 081.2153.2024.0005535-18 e apensos, e
deliberacao registrada no item 37, da ATA N°. 19, de 13 de junho de 2025,

Resolve:

Capitulo | - Procedimento interno para iniciar o processo licitatério

Art. 12 A area gestora devera iniciar o processo, no sistema informatizado SEI, para futura licitagdo com antecedéncia de 2 (dois) anos ao
vencimento do contrato, instruindo o processo com os contratos vigentes e possiveis estudos de reequilibrio em andamento.

§ 12 Os estudos de monitoramento das figuras de mérito de avaliacao do progresso da viabilidade técnico-econémica de
concessoes serao através de levantamento e analise sistematica de dados operacionais, financeiros, administrativos e de investimentos,
mensalmente, tomando como referencial as variaveis consideradas no seu Plano de Negdcio original.

§ 22 Os indicadores ou figuras de mérito a serem monitorados para afericdo do status do equilibrio econémico-financeiro dos
contratos serao: Valor Presente Liquido (VPL), Taxa Interna de Retorno (TIR), Payback, Indice de Rentabilidade (IR) e Custo-Beneficio.

§ 32 O processo devera ser encaminhado para complementagdo da Diretoria de Tarifas, informando o status do reequilibrio e a
manifestagao sobre a viabilidade de prorrogagéo de prazo devido ao desequilibrio, desde que os dados estejam validados pela area gestora.

Art. 22 Apds a complementagédo da Diretoria de Tarifas, o processo devera ser encaminhado para a Diretoria em Regime de Colegiado, a
fim de deliberar sobre a prorrogagao de prazo do contrato vigente ou o inicio da elaboragao do edital, contrato e modelagem econémico-financeira.

Art. 32 Em decorréncia da deliberagcdo da Diretoria em Regime de Colegiado, se a deciséo for pela prorrogagéo de prazo, o processo
devera ser encaminhado a Assessoria de Gabinete da Diretoria Executiva para a elaboragdo do Termo Aditivo. Caso contrario, o processo devera
ser encaminhado para a area gestora emitir um relatério técnico.

Art. 42 A area gestora, responsavel pela execugéo e fiscalizagdo do contrato, devera emitir um relatério técnico prévio, contendo as
seguintes informagdes minimas para subsidiar a modelagem econémica e a elaboragao do edital de licitagao:

I. A demanda;

1. Todos os tipos de receitas extraordinarias e os respectivos montantes;

I1l. Os custos operacionais necessarios para a prestagao do servigo ao usuario;

IV. Os investimentos e reinvestimentos necessarios para a melhoria da prestagéo do servigo ao usuario.

Paragrafo Unico. A area gestora podera validar os dados de, no minimo, os dltimos 5 (cinco) anos da concessao atual ou, de acordo com
as melhores técnicas disponiveis, elaborar as estimativas de cada componente listado acima, encaminhando o processo instruido para a Diretoria
de Tarifas.

Art. 52 A Diretoria de Tarifas, com base no relatério técnico da area gestora, ira elaborar o Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica
(EVTE). Neste processo, devera considerar o melhor regime tributario e de depreciagdo para garantir a modicidade tarifaria, assim como calcular o
custo de capital com base no Weighted Average Cost of Capital (WACC) ou utilizando a taxa livre de risco somada a um prémio de risco.

Art. 62 Apds a construcédo do Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica (EVTE), devera ser analisada a viabilidade de prosseguimento
da licitagdo. Caso a Taxa Interna de Retorno (TIR) do EVTE seja superior ao custo de capital, a Diretoria de Tarifas podera aumentar o valor da
outorga, objetivando igualar a TIR ao custo de capital. Caso contréario, a Diretoria de Tarifas devera manifestar qual tarifa ou prazo permite que o
estudo seja viavel e a area responsavel pelos dados de entrada do modelo econémico devera revisar suas informagdes para verificar possiveis
inconsisténcias ou a necessidade de diminuir os investimentos previstos no contrato, visando manter a modicidade tarifaria.

Paragrafo Unico. Todas as informagdes serdo registradas no processo eletrénico.

Art. 72 Verificada a viabilidade econémico-financeira da licitagao, a area gestora devera definir os principais indicadores de desempenho
do contrato, tomando como referéncia, principalmente, fatores objetivos e com a mesma granularidade das informagdes contidas no Estudo de
Viabilidade Técnica e Econdémica (EVTE). Apds a definicdo dos indicadores, a Diretoria de Tarifas, com base no EVTE, ir4 calcular os percentuais
de desconto a serem aplicados caso os indicadores ndo sejam cumpridos. Esses percentuais serdo calculados com base no Valor Presente Liquido
(VPL) do investimento, dividido pelo VPL do total do investimento somado ao total do custo da concesséao.

Art. 82 A Diretoria de Tarifas devera dimensionar, também, o Coeficiente de ajuste temporal, de forma a capturar na aplicagdo do desconto
de reequilibrio a valoragao do equilibrio entre receitas e despesas no tempo.

Art. 92 Uma vez finalizado o Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica (EVTE), o processo devera ser encaminhado a Comissao
Permanente de Licitagcdo, a qual ird remeter os modelos do edital e do contrato, aprovados pela Procuradoria Geral do Estado da Bahia, para
preenchimento pelas areas técnicas.

§ 12 A Assessoria da Diretoria Executiva determinara os parametros estratégicos, tais como: o tipo de licitagéo, o regime de execugéo e o
prazo inicial do contrato, o qual sera confirmado pelo Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica (EVTE).

§ 22 A area gestora devera preencher os campos relativos aos dados operacionais, tais como: objeto da licitagdo, caracteristicas técnicas
dos investimentos a serem executados, caracteristicas técnicas do plano de operagdo e manutengao, além de incluir a obrigatoriedade de um sistema
de bilhetagem eletronica com acesso online pela AGERBA.

§ 32 A Diretoria de Tarifas, com base no Estudo de Viabilidade, preenchera os dados econémico-financeiros, tais como: o prazo da licitagéo,
a outorga, a tarifa inicial, a matriz de risco, a garantia da proposta e contrato, bem como o procedimento e a metodologia de reequilibrio, que devera
ser realizada através do plano de negdcios original e marginal.

Art. 10 Finalizado o preenchimento do Termo de Referéncia, do edital e do Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica (EVTE), o processo
sera encaminhado a Comissao Permanente de Licitagdo para iniciar o procedimento licitatério, ap6s a avaliagdo da Procuradoria Geral do Estado
da Bahia.

Art. 11 Todas as informagdes registradas no processo serdo publicas; entretanto, o Estudo de Viabilidade Técnica e Econémica (EVTE)
sera considerado referencial, competindo & proponente realizar seu préprio estudo técnico e econémico-financeiro.

Capitulo Il - InformacGes para o Edital de Licitacao
Secao | - GARANTIAS



Art. 12 O contrato de concessao devera estabelecer a obrigagcao de contratagdo de garantias para cobertura dos riscos nele previstos, de
acordo com a legislagéo aplicavel, tais como:

| - Inadimplemento do pagamento de multas;

Il - Pagamento de saldo em apuragao de haveres e deveres; e

Il - Inexecugéo de obras.

Art. 13 A concessionaria devera prestar garantia de execugdo nas seguintes modalidades:

| - Caugédo em dinheiro ou em titulos da divida publica;

Il - Seguro-garantia;

Il - Fianga bancaria; ou

IV - Outras modalidades previstas em lei.

Art. 14 O valor das garantias constara do contrato de concessdo e sera atualizado anualmente pelo indice de reajuste da tarifa,
considerando como termo inicial a data-base de reajuste do contrato de concessao e periodicamente a cada 12 (doze) meses, contados da data da
assungao.

§ 1° O contrato devera prever a atualizagdo do valor das garantias anualmente, independentemente da implementagéo de reajuste e
revisao, e a obrigacdo do encaminhamento do comprovante de atualizagéo pela concessionaria em até 15 (quinze) dias apds a data de alteragao do
valor.

§ 2° O contrato devera estabelecer a obrigagdo da concessionaria de comprovar, antes da celebragdo do contrato de concessao, a
contratacdo da garantia, caso exigida.

Secéo Il - SEGUROS

Art. 15 O edital e o contrato de concessao deverao prever a contratagcdo durante todo o prazo da concessao, caso aplicavel, das seguintes
apdlices de seguros:

| - de danos materiais com cobertura para:

a) perda, dano e responsabilidade civil decorrentes de riscos de engenharia; e

b) riscos operacionais e relativos as maquinas e equipamentos da concessao;

Il - de responsabilidade civil, para cobertura de responsabilidade civil da concessionaria e do Poder Concedente, bem como seus
administradores, empregados, funcionarios, prepostos ou delegados, pelos montantes com que possam ser responsabilizados a titulo de danos
materiais, pessoais e morais, custas processuais e quaisquer outros encargos relacionados a danos materiais, pessoais ou morais, decorrentes das
atividades abrangidas pela concessao, inclusive, mas néo se limitando, a danos involuntarios pessoais, mortes, danos materiais causados a terceiros
e seus bens, incluindo o Poder Concedente.

§ 12 O contrato de concessao podera exigir outros seguros que deverao ser contratados pela concessionaria e determinar que qualquer
cancelamento, suspensao, modificagéo ou substituicdo de seguro devera ser previamente autorizado pela area gestora.

§ 22 O contrato de concessao devera determinar que a primeira contratagao de seguros sera comprovada antes da celebragéo do contrato
de concessao.

Art. 16 O edital devera estabelecer que a apdlice de seguro devera prever, sem prejuizo de outras condigdes estabelecidas no contrato:

| - Que a AGERBA e o poder concedente figuram como cossegurados;

Il - Pagamento de indenizacéo diretamente ao terceiro prejudicado ou a AGERBA ou ao Poder Concedente, nos casos em que esta ou 0
Poder Concedente seja responsabilizado em decorréncia de sinistro e tenha arcado com a reparagéao;

Il - a obrigagéo da seguradora de informar imediatamente a concessionaria e a AGERBA competente as alteragées nos contratos de
seguros, principalmente as que impliquem cancelamento total ou parcial dos seguros contratados ou redugao das importancias seguradas.

Paragrafo unico. No caso de seguro de danos materiais para cobertura de risco de engenharia, a apdlice devera especificar
separadamente cada bem ou obra coberta ou dispor sobre a cobertura integral das obras previstas no planejamento anual, necessariamente cobrindo
todas as obras a serem executadas no periodo.

Art. 17 O edital devera estabelecer que o limite maximo da garantia da apolice e os limites maximos de indenizagdo por cobertura
contratada deverao ser calculados com base no maior dano provavel.

§ 12 O valor em risco declarado devera ser igual ao valor do bem segurado, e o limite maximo de indenizacéo da apdlice devera ser fixado
e atualizado de acordo com o dano maximo provavel estimado pela concessionaria.

§ 22 A concessionaria devera informar a forma de calculo do limite maximo de indenizagao de cada apdlice de seguro.

§ 32 Os valores dos sinistros que ultrapassarem os limites maximos de indenizagdo contratados serdo complementados pela
concessionaria, ndo ensejando recomposigao do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao, exceto se o sinistro decorrer de risco
alocado ao Poder Concedente pelo contrato de concessao.

Art. 18 O Contrato de concessao devera estabelecer que:

| - A apdlice de seguro deverd ter vigéncia minima de 1 (um) ano, a contar da data da assinatura do contrato de seguro, devendo ser
renovadas sucessivamente por igual periodo durante o prazo da concessédo. As apodlices de seguro de obras especificas deverdo ter vigéncia de
igual prazo em relagao as obras para as quais foram contratadas;

Il - Nenhuma obra ou servigo podera ter inicio ou prosseguir sem que a concessionaria apresente a area gestora, com 10 (dez) dias de
antecedéncia do inicio da execugao, a comprovagao da contratagao das apoélices de seguros de danos materiais;

Il - A concessionaria assume a responsabilidade pela abrangéncia ou omissdes decorrentes da realizagdo dos seguros;

IV - A ocorréncia de sinistro ndo coberto pelos seguros ndo enseja recomposigdo do equilibrio econémico-financeiro do contrato de
concessao, exceto se o sinistro decorrer de risco alocado ao Poder Concedente pelo contrato de concessao;

V - A concessionaria é responsavel pelo pagamento integral da franquia do seguro, em caso de utilizagdo de qualquer seguro;

VI - A concessionaria devera encaminhar anualmente a AGERBA as copias eletrénicas das apdlices dos seguros contratados e renovados
para todos os seguros contratados.

Secao lll - RECEITAS
Subsecao | - Espécies de fontes de receitas

Art. 19 O contrato de concessao devera prever que a concessionaria podera auferir as seguintes espécies de receitas:

| - Receitas tarifarias; e

Il - Receitas nao tarifarias.

Paragrafo Unico. Considera-se, também, receita nao tarifaria da concessiondaria o rendimento do saldo das aplicagdes financeiras dos
valores previstos no caput.

Subsecao Il - Tarifa

Art. 20 O edital estabelecera:

| — O valor teto da tarifa, a qual podera ter seu valor reduzido através dos lances durante o procedimento licitatério;

Il - Que as alteragdes na tarifa serdo implementadas a zero hora da data de reajuste do contrato de concessao ou, extrapolada esta data,
do segundo dia subsequente a publicagdo da decisdo da AGERBA no Diario Oficial da Bahia, conforme o caso, devendo a concessionaria dar ampla
publicidade aos novos valores a serem cobrados;

Il - Que a concessiondria devera dar publicidade da evolucdo das tarifas dos Gltimos 5 anos no seu sitio eletrénico;

IV - Que o inicio da cobranga da tarifa s6 podera ocorrer ap6s atestado o atendimento aos requisitos previstos no contrato de concessao
pela area gestora, a qual instruird o processo e submetera proposta de autorizagéo para o inicio da cobranga da tarifa para deliberagéo da Diretoria.

Art. 21 O contrato de concesséao prevera os valores das tarifas e os critérios de arredondamento, conforme estabelecido abaixo:

| - Arredonda-se a primeira casa decimal para o valor imediatamente inferior, quando a segunda casa decimal for menor do que 5 (cinco);



Il - Arredonda-se a primeira casa decimal para o valor imediatamente superior, quando a segunda casa decimal for igual ou superior a 5
(cinco).

Subsecao Il - Receitas nao tarifarias

Art. 22 O edital deve prever que:

| - A concessionaria podera, por sua conta e risco, desenvolver projeto gerador de receitas nao tarifarias para exploragao de qualquer
atividade econdmica referente ao objeto da concessao;

Il - O projeto gerador ndo podera prejudicar o cumprimento das obrigagdes do contrato de concessao e da regulagao da AGERBA, sob
pena de suspensao pela area gestora competente para adequagoes;

Il - As providéncias para desenvolvimento do projeto gerador de receitas néo tarifarias, bem como os resultados por ele obtidos séo de
responsabilidade da concessionaria, nao ensejando recomposigao do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concesso;

IV - Salvo no caso de impedimento locacional ou de prejuizo a execugao do contrato de concesséo, € vedado a concessionaria estabelecer
tratamento discriminatério perante terceiros interessados na exploragao de outros ativos da concessao ou de projeto associado;

V - Os instrumentos que constituirem o projeto gerador de receita nao tarifaria serao regidos pelo direito privado, ndo se estabelecendo
qualquer relagéo juridica entre os interessados e a AGERBA;

VI - Nao cabera indenizagao relativa aos investimentos, benfeitorias e demais bens necessarios a execugao do projeto gerador;

VII - O projeto gerador de receita ndo tarifaria tera vigéncia limitada ao prazo remanescente do contrato de concessao;

VIII - A rescisao do instrumento que formalizar o projeto gerador de receita ndo tarifaria nao podera, em qualquer hipétese, resultar em
dever de pagamento de multa ou qualquer énus pelo Poder Concedente ou entidade publica;

IX - A concessionaria devera comunicar a area gestora competente interesse em desenvolver projeto gerador de receita nao tarifaria com
a descrigao da forma de exploragao do projeto gerador, objeto do projeto gerador, incluindo a area e os bens necessarios a explora¢ao da atividade
e a receita nao tarifaria pactuada entre as partes;

X - A concessionaria devera organizar e manter atualizado o cadastro de todos os projetos geradores de receitas nao tarifarias,
discriminando em suas demonstragdes contébeis as receitas nao tarifarias auferidas;

XI - A reversao de no minimo 15% da receita ndo tarifaria bruta para modicidade tarifaria, com base nos estudos técnicos do EVTE.

Seg#o IV - EQUILIBRIO ECONOMICO-FINANCEIRO DO CONTRATO DE CONCESSAO
Subsecio | - Disposicées gerais

Art. 23 O edital devera prevé o direito de exigir a preservagao do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao, devendo a
AGERBA tutela-lo de oficio.

Paragrafo Unico. Considera-se preservado o equilibrio econémico-financeiro quando mantida a relagdo entre encargos e vantagens,
conforme definida pela proposta vencedora na licitagdo, observada a alocagéo de riscos.

Art. 24 O edital devera prever que a recomposicédo do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concesséo sera realizada mediante
utilizagéo dos seguintes mecanismos, a critério da AGERBA:

| - Alteragao do valor da tarifa;

Il - Alteracéo do prazo da concesséao;

11l - Aporte publico;

IV - Modificagado de obrigagdes contratuais;

Art. 25 Para resguardar a estabilidade tarifaria, O EDITAL devera prever que a AGERBA poderd, a seu critério e por decisao fundamentada
da Diretoria, parcelar ou postergar impacto decorrente da recomposicao do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concesséo, no fluxo de
caixa.

Paragrafo Unico. Fica vedado o parcelamento do desconto de reequilibrio referente as inexecugdes (Fator D).

Subsecao Il - Fluxos de caixa da concessao

Art. 26 O Edital da Licitagdo devera prever:

| - A obrigatoriedade de apresentagdo do plano de negécios, modelo representativo do equilibrio econémico-financeiro, o qual devera
constar os cronogramas financeiros referentes as obrigagdes previstas originalmente;

Il - Que o equilibrio econdmico-financeiro, quanto as obrigagdes originalmente previstas, sera calculado no &mbito do fluxo de caixa original,
exceto para as obrigagdes para as quais haja previsao contratual de aplicagao de fator tarifario de equilibrio;

11l - Que eventual desequilibrio econémico-financeiro decorrente de inclusdes de obrigagdes nédo previstas originalmente nos contratos de
concessao sera calculado por meio do fluxo de caixa marginal. Cada conjunto de eventos de desequilibrio ou alteragdes contratuais consideradas
em revisdo deverao ser inseridos em fluxo de caixa marginal, observado o custo de capital vigente.

Subsecao lll - Reajuste da tarifa
Art. 27 O edital devera prever que a tarifa sera reajustada anualmente com base na variagéo do indice de pregos ao consumidor amplo
(IPCA) ou de formula paramétrica estabelecida pela AGERBA no contrato de concessao, conforme a seguinte férmula:
IRT = IPCAi / IPCAO
onde:
IPCAI: nimero-indice do IPCA de 02 (dois) meses anteriores a data base de reajuste da Tarifa;
IPCAO: nimero-indice do IPCA de 02 (dois) meses anteriores a data-base do contrato de concessao.

Subsecao IV - Custo de capital
Art. 28 Nos projetos de grande porte, a AGERBA realizara o calculo do Custo Médio Ponderado de Capital (WACC) para verificar a
viabilidade econémico-financeira da licitagéo, de acordo com a seguinte formula:

E
WACC = R
E+D)Et

D
(E+D) Rp(1=T)

E — Volume total de capital de terceiros com base na média das concessdes da area da licitagcdo disponiveis.
D — Volume total de capital proprio com base na média das concessées da area da licitagdo disponiveis.

T — Aliquota de imposto de renda de pessoa juridica com base no EVTE.

RE — Custo de Capital Préprio (%ano).

RD — Custo de Capital de Terceiros(%ano).

§ 12 Sendo o Custo de Capital Préprio calculado conforme formula abaixo:
Re=R;+ (R, —R;)B+ R,

RE = Retorno exigido do capital préprio.

Rf = Taxa de juros do ativo livre de risco (US T-bonds com prazo de dez anos).



B = Beta estimado do capital proprio (Média simples dos Betas de empresas da area regulada no Brasil).
Rm — Rf = Prémio estimado por risco da carteira de mercado.
Rb = Prémio por risco pais (EMBI+ periodicidade de 10 anos).

§ 22 Sendo o Custo de Capital de Terceiros calculado conforme formula abaixo:
R, =R;+ R, + R,

RD = Retorno exigido do capital terceiros.

Rf = Taxa de juros do ativo livre de risco (US T-bonds com prazo de dez anos).
Rb = Prémio por risco pais (EMBI+ periodicidade de 10 anos).

Rc = Prémio por risco de crédito (Spread basico do BNDES).

Paragrafo unico. Nas demais licitagdes o custo de capital sera calculado com base na rentabilidade do tesouro direto, composto pela
média dos ultimos 12 (doze) meses da taxa bruta de rendimentos da venda das Notas do Tesouro IPCA+ juros semestrais (NTN-B) ou, na auséncia
deste, outro que o substitua, ex-ante a dedugéo do imposto sobre a renda, com vencimento mais compativel com a data do termo contratual,
publicada pela Secretaria do Tesouro Nacional, capitalizada de um spread ou sobretaxa sobre os juros equivalente a 183,07 % a.a. (cento e oitenta
e trés inteiros e sete centésimos por cento).

Custo de Capital = (Rentabilidade NTNB) * 183,07%

Art. 29 O edital devera estabelecer o procedimento de célculo do custo de capital para inclusio de novas obrigacdes ao longo da execugao
para elaboragao do fluxo de caixa marginal

Subsecao V - Recomposi¢ao do equilibrio econémico-financeiro

Art. 30 O edital devera prever que constatado evento de desequilibrio ou alteragédo contratual que enseje necessidade de recomposigao
do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao, por meio da alteragéo do valor da tarifa, esta sera promovida em revisao:

| - Por fluxo de caixa original ou marginal;

II - Por aplicagéo de fatores tarifarios.

§ 12 A recomposicao do equilibrio econémico-financeiro no fluxo de caixa original ou marginal sera realizada de forma que seja nulo o
valor presente liquido do fluxo de caixa projetado em razdo do evento que ensejou a recomposigao, devendo ser mantida a mesma taxa de desconto
originalmente utilizada para os contratos de concessao que contemplem plano de negécios e custo de capital para eventos do fluxo de caixa marginal.

§ 22 A recomposigao do equilibrio econémico-financeiro devera manter as seguintes premissas:

| - Taxa de desconto néo alavancada;

Il - Aliquotas e bases de calculo do imposto de renda e contribuigdo social sobre lucro liquido;

Il - incidéncia de receitas financeiras sobre a receita tarifaria;

IV - Vinculagao da tarifa que equilibra o fluxo de caixa com o periodo remanescente da concessao;

V - Incidéncia de fatores tarifarios, quando for o caso.

Art. 31 Para fins de determinagao dos fluxos de caixa marginal em que seja necessario adotar uma proje¢éo de demanda, sera utilizado,
em etapas distintas, o procedimento a seguir:

| - No momento da recomposigao do equilibrio econémico-financeiro, o calculo inicial a ser utilizado considerard a demanda real verificada
nos anos anteriores;

Il - Adogdo das melhores praticas para elaboracédo da projecdo de demanda até o encerramento do prazo da concessao; e

11l - Substituigdo anual da demanda projetada pelo volume real de demanda verificada no periodo anterior, na revisao ordinaria.

Art. 32 A recomposicao dos efeitos financeiros decorrente de inexecugdo de obra ou servigo sera promovida sem que isso implique
alteragao do contrato de concessao ou desconstituicdo da mora da concessionaria, se verificada sua culpa.

Paragrafo unico. As repercussoes de que trata o caput deverao ser processadas, preferencialmente, na revisao ordinaria imediatamente
subsequente a sua apuragao ou, salvo impossibilidade justificada, na revisdo ordinaria seguinte.

Subsecao VI - Fatores tarifarios de equilibrio
Art. 33 O contrato de concessao podera disciplinar a incidéncia de fatores tarifarios para preservagéao do equilibrio econémico-financeiro
no célculo da tarifa.
Art. 34 Os fatores tarifarios serdo apurados em processos préprios, para posterior consideragao em revisao.
Art. 35 As repercussdes decorrentes da aplicagéo de fator tarifario deverao ser processadas, preferencialmente, na revisdo ordinaria
imediatamente subsequente a sua apuragao ou, salvo impossibilidade justificada, na revisdo ordinaria seguinte.

Subsecao VII - Desconto de reequilibrio - Fator D

Art. 362 O contrato de concessédo podera prever a incidéncia de desconto de reequilibrio denominado Fator D, para preservagao do
equilibrio econémico-financeiro decorrente de:

| - Nao execugéo de obrigagdes de acordo com o escopo, parametros técnicos e de desempenho e no prazo previsto no contrato de
concessao; ou

Il - Suspenséo ou exclusao de obrigacdes previstas no contrato de concessao.

§ 12 O desconto de reequilibrio constitui mecanismo de preservagéo do equilibrio econémico-financeiro para desonerar os usuarios em
razao do ndo cumprimento do contrato de concesséo, por qualquer razéo, independentemente de aferigo de culpa da concessionaria, da AGERBA,
do Poder Concedente ou de terceiros.

§ 22 O desconto de reequilibrio ndo constitui penalidade imposta a concessionaria.

§ 32 No caso de cumprimento de todas as obrigagdes especificadas, conforme escopo, parametros técnicos e de desempenho e dentro
do prazo previsto no contrato de concessao, ndo havera aplicagdo do desconto de reequilibrio.

Art. 37 O desconto de reequilibrio sera calculado de oficio em periodicidade anual pela AGERBA para cada ano de concesséo, a partir da
afericdo da execugéo contratual.

§ 12 Para cada ano de concesséo, o desconto de reequilibrio sera calculado pelo somatério dos percentuais relativos as obrigagdes nao
cumpridas ou suprimidas, conforme previsto no contrato de concesséao.

§ 22 Os percentuais previstos no contrato de concessao serdo multiplicados pelos percentuais inexecutados das obrigacoes.

Art. 38 O desconto de reequilibrio incide sobre a tarifa da concessao, visando a associagdo entre o pagamento dos usuarios e sua
correspondéncia com a prestagao de servigos e o padrao de qualidade ofertado pela Concessionaria.

Art. 39 Os célculos dos percentuais do desconto de reequilibrio levardo em consideragdo a estimativa de investimentos e custos
operacionais realizada pelo Poder Concedente com a finalidade de definir a Tarifa Teto do leildo, assim como o valor presente de cada item do EVTE
utilizando a TIR do modelo referencial. Cada percentual dos itens é obtido dividindo o valor presente do mesmo pelo valor presente do total de
investimentos e custos operacionais previstos para a concessao, ou seja, a participagao relativa dos itens.

VPL (Item)
VPL (INVESTIMENTO) + VPL(Custos operacionais)

Percentual de desconto =



Art. 40 A recomposicao do equilibrio econémico-financeiro seréa implementada mediante multiplicagdo do coeficiente de ajuste temporal,
conforme valores definidos no contrato de concesséo, pelo Fator D, em caso de aplicagao de desconto de reequilibrio decorrente de ndo atendimento
ao escopo, parametros técnicos e de desempenho ou aos prazos previstos no contrato de concessao ou da exclusao de obrigagdes;

Paragrafo unico. A aplicagdo do coeficiente de ajuste temporal tem por objetivo considerar as receitas e despesas no tempo e manter a
neutralidade dos fatores tarifarios de que trata o caput.

Art 41 O coeficiente de ajuste temporal sera calculado conforme a seguinte férmula:

[A+R)™—1]*[(1+R)P™]
CAT =
[(A+R)P™—1]

onde:

CAT: coeficiente de ajuste temporal.

R: taxa de desconto utilizada no estudo de viabilidade técnica e econémica.
m: ano de ocorréncia do desequilibrio.

p: prazo da concessao.

SECAO V - VERBAS CONTRATUAIS

Art. 42 O contrato de concessao podera prever as seguintes verbas contratuais que deverao ser destinadas pela concessionaria:

| - Verba de fiscalizagao;

Il - Verba de desenvolvimento tecnolégico;

Il - Verba de seguranga no transito;

IV - Verba de verificagao;

V - Verba de desapropriagdes e desocupagdes;

VI - Verba de licenciamento.

§ 12 Os valores das verbas contratuais constardo do contrato de concessao e serdo atualizados anualmente pelo indice de reajuste da
tarifa.

Art. 43 A verba de fiscalizagdo sera destinada a cobertura de despesas com a fiscalizagdo da concesséo pela AGERBA.

Art. 44 A verba de desenvolvimento tecnoldgico sera destinada a pesquisa e ao desenvolvimento de tecnologias da infraestrutura
rodovidria concedida que atendam as seguintes diretrizes:

| - Promogéao da modernizagédo da infraestrutura e dos servigos, visando a melhoria da eficiéncia, produtividade, qualidade e seguranga
dos servigos de exploragao das rodovias;

Il - Desenvolvimento das concessoes e da gestao dos contratos de concesséo pelo Poder Concedente e pela AGERBA;

Art. 45 Em se tratando de contratos de concessao de rodovias pedagiadas, podera ser prevista verba de seguranca no transito, que sera
destinada a promogao de campanhas de educacéo e de seguranga no transito.

Paragrafo unico. O valor da verba de seguranga no transito, por quildmetro de rodovia concedida, sera previsto no contrato de concessao.

Art. 46 A verba de seguranga no transito podera ser utilizada para:

| - Campanha de publicidade institucional;

Il - Contratagao de consultoria de levantamento e avaliagao de requisitos de seguranga viaria, preferencialmente de acordo com parametros
internacionais, desde que em acordo com ato da Superintendéncia competente;

Il - Outras agdes de promogao de educacéo e seguranga no transito.

Art. 47 A verba de verificagao sera destinada ao pagamento de verificador independente.

Art. 48 A verba de desapropriagoes e desocupagdes sera destinada ao ressarcimento da concessionaria pelo pagamento de indenizagées
de desapropriacdes e desocupagodes, serviddes administrativas e outras limitagdes administrativas.

§ 12 Nao serdo cobertas pela verba de desapropriagado e desocupagdo e ndo ensejardo recomposicao do equilibrio econémico-financeiro
despesas da concessionaria com assessoria juridica, cadastro e laudo da propriedade, elaboragao de declaracao de utilidade publica, taxas judiciais
e custas e taxas cartoriais e publicagbes.

§ 22 Apos o término das obras previstas no contrato de concessao, a parcela da verba de desapropriagdo e desocupagao nao utilizada
sera revertida @ modicidade tarifaria.

Art. 49 A verba de estudos e licenciamento ambiental sera destinada ao ressarcimento da concessionaria pela realizagdo de estudos e
pelo pagamento de encargos decorrentes de processo de licenciamento ambiental e condicionantes ambientais.

Art. 50 O valor das verbas sera definido no contrato de concesséo.

Art. 51 As verbas previstas no edital e contrato serdo pagas em uma parcela anual ou distribuida em 12 (doze) parcelas mensais de
mesmo valor, até o 5° (quinto) dia util do més subsequente ao més de vencimento.

Paragrafo Unico. As verbas nao pagas nos prazos previstos, serdo acrescidas de juros e multa de mora, conforme disposto na legislagéo
correlata.

Art. 52 E vedada a utilizagdo da verba de fiscalizagdo para qualquer tipo de compensacédo ou recomposi¢do do equilibrio econémico-
financeiro, salvo contabilizagdo do saldo inadimplido em apuracao de haveres e deveres ao final da vigéncia da concessao.

Secao VI - Revisao tarifaria ordinaria
Art. 53 O edital e o contrato de concessao deverao estabelecer que:
| - A reviséo ordinaria sera processada anualmente de oficio por iniciativa da Diretoria competente, conjuntamente com o reajuste, com
efeitos a serem implementados na data de reajuste.
Il - Na revisao ordinaria serdo considerados exclusivamente os seguintes elementos, relativos ao ano de concessao anterior, além de
eventuais impactos residuais de eventos pretéritos:
a. as diferencas de receita apuradas entre as datas de reajuste decorrentes de:
i. aplicagao do indice de reajuste da tarifa;
ii. arredondamento da tarifa do reajuste anterior;
iii. atraso na implementacao de reajuste;
iv. oscilacdo da demanda real em relagdo a demanda projetada na definicao dos fluxos de caixa marginal;
b. as repercussdes decorrentes de antecipagao e de recomposicao dos efeitos financeiros decorrentes de inexecugéo
de obra ou servigo previsto no contrato de concesséo, no ambito do fluxo de caixa ou mediante aplicagdo do Fator
D;
c. impacto de revisdo extraordinaria ou repactuagdo de investimentos e parametros de servigo ja deliberados pela
Diretoria.

Secao VIl - Revisao tarifaria extraordinaria

Art. 54 O edital e contrato de concessao deverao prever que:

| - A revisao extraordindria da tarifa tem por finalidade a recomposi¢éo do equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao, em
razdo da ocorréncia de eventos de risco ou de alteragdes promovidas no contrato de concessao, e sera processada de oficio, pela Diretoria de
Tarifas, ou por provocagao da concessionaria.

Il - O processo de revisdo extraordinaria para processamento do impacto de eventos de desequilibrio que nao tenham sido analisados
tempestivamente, sera realizado juntamente com a revisdo quinquenal.

Il - A instrucéo da revisédo extraordinaria observara as seguintes etapas, nesta ordem:



1. Apresentacéo de pleito pela concessionaria ou, para revisao instaurada de oficio, instrugdo de manifestagao técnica
pela area gestora, com demonstragao das hipéteses de cabimento;

2. Emissao de manifestagao técnica preliminar com proposta de revisdo extraordinaria pela Diretoria de Tarifas;

3. Manifestagdo pela concessionaria quanto a proposta preliminar, no prazo de 15 (quinze) dias, contados a partir da
notificagao;

4. Analise da manifestagdo da concessionaria e submissdo da proposta final de revisdo extraordinaria pela Diretoria de
Tarifas competente para Procuradoria Geral do Estado da Bahia junto a AGERBA, quando necessario, ou para
deliberagao pela Diretoria em regime de colegiado.

Secao VIl - Revisdao Quinquenal

Art. 55 O edital e contrato de concessao deverao prever que a revisdo quinquenal serd processada em intervalos entre 5 (cinco) e 10
(dez) anos de vigéncia do contrato de concesséo para andlise da evolugdo do cumprimento das obrigagdes e da necessidade de atualizacédo e
modernizagao contratual.

§ 1° A revisdo quinquenal é de interesse publico e serd promovida de oficio pela AGERBA, preferencialmente com a cooperagdo da
concessiondria e dos demais atores publicos e privados interessados.

§ 22 A revisao quinquenal podera resultar na incluséo, alteragéo, reprogramacgao ou exclusao de obras e servigos, na alteragao de escopo,
parametros técnicos e de desempenho e na atualizagdo e modernizagao de quaisquer outros aspectos contratuais, de modo a tornar o contrato mais
eficiente e aderente as necessidades dos usuarios.

§ 32 O resultado da reviséao quinquenal devera preservar o equilibrio econémico-financeiro do contrato de concessao, eventualmente
afetado pelas alteragdes contratuais promovidas.

Art. 56 Os casos omissos e eventuais situagdes de conflito decorrentes da aplicagdo desta Resolugédo serdo dirimidos pela Diretoria da
AGERBA em Regime de Colegiado.

Art. 57 Esta Resolugé@o entrard em vigor na data de sua publicagédo no Diario Oficial do Estado, ficando revogadas as disposi¢coes em
contrario.

SALA DE REUNIAO DA DIRETORIA COLEGIADA, 13 de junho de 2025.

CARLOS HENRIQUE DE AZEVEDO MARTINS

Diretor Executivo e Presidente da Diretoria em Regime de Colegiado



