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Assunto: Pleito da Margem-Exposi¢cao de Motivos 002-2025

Nota Técnica n°016/2025/DTAF

Salvador, 28 de abril de 2025.
Ao Diretor de Tarifas

Assunto: Revisdo da Margem Bruta - exercicio de 2025 (Processo n°. 081.2159.2025.0001386-21)

Senhor Diretor,

A Bahiagas solicita a homologacdo da nova Margem Bruta de Distribuicdo para o
exercicio de 2025.

Por meio da Nota Técnica 004/2025 - GERENCIA DE REGULACAO E TARIFAS, id.
00109009554, doravante denominada Nota Técnica 004/2025, a Concessionaria pleiteia a aprovacao
da Margem Bruta de Distribuicdo da Bahiagas do Mercado Regulado no valor de R$ R$ 579.265.296,
que resulta em uma Margem Bruta de Distribuicdo unitaria de R$ 0,4618 m?.

Para contextualizagdo, a Margem Bruta prospectiva homologada para 2024 foi de R$
0,3643/m?*, sendo aplicada uma compensacdo de ajuste de R$ -0,06, o que resultou nas margens
regulatérias prospectivas unitarias aprovadas de R$ 0,3043/m*® para o mercado cativo e de R$
0,2849/m? para o mercado livre, conforme estabelecido no Processo SEI n° 081.2159.2024.0001231-
77, vigente desde 06 de junho de 2024.

A tarifa de gas natural a ser praticada pela Bahiagas é resultado da soma do Preco de
Compra da Petrobras (PV) do portifdlio da distribuidora com a Margem Bruta de distribuicdo da
Bahiagas (MB), acrescida de impostos (Aliquota de ICMS de 12%, PIS de 1,65% e COFINS de 7,6%),
utilizando o Mecanismo de “exclusdo do ICMS da base de calculo do PIS, PASEP e da COFINS”,
conforme julgado pelo Supremo Tribunal Federal — STF - Recurso Extraordinario n® 574.706/PR.

Secao 1 - Historico do Processo

Em 27 de fevereiro de 2025, foi protocolado, por meio da carta CE 1140/2025-1 (doc.
00109009445), o presente pleito de revisao tarifaria.

No documento, a Bahiagas manifesta discordéncia quanto a aplicagdo da Resolugao
AGERBA N° 26 de 14 de agosto de 2019, publicada no Diario Oficial do Estado da Bahia em
20/08/2019 (“Resolucédo 26/2019”), que disciplina a aplicacdo da metodologia de revisao da Margem




Bruta (MB) da tarifa de distribuigdo de gas canalizado prevista no Contrato de Concessdo e

acrescenta:

“Convém registrar que os cinco ultimos pleitos da Margem Regulatoria protocolados pela Companhia foram
submetidos a Consulta Publica pela AGERBA e ficou evidente que as andlises realizadas pela Diretoria de
Tarifas da Agéncia foram calcadas, exclusivamente, pela Resolug¢do 26/2019. No entanto, recorrendo as
argumentagoes da Concessionaria ja formalizadas perante a AGERBA em relagdo a metodologia de revisdo
da Margem Bruta disciplinada pela Resolugdo 26/2019, a Bahiagds apresenta, o resumo do calculo da

Margem Bruta d luz das regras estabelecidas no Contrato de Concessdo..” (BAHIAGAS/2025).

Quanto a este registro, cumpre ser destacado, mais uma vez, por esta DTAF que, a

Resolugido AGERBA n° 26/2019 foi concebida com o objetivo de sanar divergéncias de
interpretagcoes, bem como preencher as lacunas regulatérias existentes no Contrato Concessao
e estabelecer parametros objetivos para a interpretacdo de suas clausulas. Portanto,
conservamos o entendimento que a referida Resolugdo nao diverge do Contrato de Concessao
e, para efeito de avaliagdo, nesta nota técnica, somente consideramos os documentos que
embasam a proposta conforme normativa da Resolu¢ao AGERBA n° 26/2019.

No documento a Companhia também pontua o amadurecimento e celeridade do pleito

anual da margem conduzido pela AGERBA e o aumento da transparéncia no processo com a
implementagéo da Consulta Publica:

2019.

“Em tempo, a Companhia corrobora e reconhece o processo de amadurecimento do Pleito anual da Margem
da Companhia conduzido pela Agéncia Reguladora, especialmente a partir de 2020, com a introdugdo do
Processo de Consulta Publica que culminou, inevitavelmente, no importante aumento da transparéncia do
processo, com a participagdo dos agentes interessados, além da maior valida¢do ao valor final calculado, o
que atende ao interesse publico.

Esse processo acima mencionado, devido ao seu carater transparente, vale registrar, possibilitou um
importante alinhamento técnico e de interpretacdo dos dispositivos regulatorios (Resolugoes, Contrato de
Concessdo) entre a Bahiagas e a Agéncia Reguladora.

Esse alinhamento tem feito com que o processo de aprova¢do anual da margem da Companhia tenha
ocorrido de forma mais célere, o que traz beneficio para a Concessdo como um todo. O tempo entre o
protocolo do Pleito de Revisdo da Margem da Companhia e a sua efetiva homologagdo pela Agencia
Reguladora no Diario Oficial do Estado, passou de mais de 200 dias em 2020 para 80 dias em 2024.”
(BAHIAGAS/2025)

Secao 2 - Propostas apresentadas pela Concessionaria

2.1 - Nota técnica 004/2025 da BAHIAGAS - Pleito da Margem 2025 — Resolugdo 26-

A Bahiagas apresentou os documentos, elencados a seguir, como fonte de dados para a

execucao dos calculos das Margens Brutas regulatéria devida de 2024, a margem realizada de 2024 e
a margem regulatoria prospectiva de 2025:

1. Calculo Margem Regulatéria 2025 (Doc. 01.1);
2. Caélculo TMOV 2025 (Doc. 01.2);



. Planilha Revisdo Margem 2025 AGERBA (Doc. 02);

. Planilha Revisdo Margem 2025 AGERBA. Contrato de Concesséo (doc. 02.1)
. DRE e Volume Real x Orgado (Doc. 03);

. Comparativo OPEX 2024-2025 - Analise (Doc. 04.1);

. Custos Operacionais 2024 Real x Orgado (Doc. 04.2);

. Custos Operacionais 2025 Real x Orgado (Doc. 04.3);

9. Analise da Variagédo do Custo Operacional 2024 — 2025 (Doc. 04.4);

10. Investimentos 2025 (Doc. 05.1);

11. Investimentos 2025-2029 (Doc. 05.2);

12. Relatério de Aplicagao 2025 (Doc. 06);

13. Transferéncias Andamento x Operacao 2024 (Doc. 07);

14. CPCO01- Evolucao Nao-Circulante -Imobilizado - Intangivel 2024 (dez) (Doc. 08);
15. Listagem de Baixas 2024 (doc. 09);

16. Plano Plurianual Or¢gamentario 2025-2029 (doc. 10)

17. Relatério da Administracdo — Bahiagas (doc. 11)

18. IGP-DI 2024

19. IGPM 2025 ((Relatério Focus 14-11-24 - BACEN)
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2.2 Demonstrativo Financeiro

Nos termos informados pela Concessionaria, com vistas a assegurar a tempestividade da
homologagdo da Margem Regulatéria para o exercicio de 2025, os calculos que dependiam de
informacdes financeiras relativas ao exercicio de 2024 foram elaborados com base nos demonstrativos
financeiros disponiveis a época da emisséo da respectiva nota técnica e do protocolo do pleito junto a
AGERBA.

Ressalta-se que, naquele momento, as demonstracdes financeiras ainda estavam em
processo de auditoria por empresa independente, em atendimento ao disposto nas Leis n° 11.638/2007
e n°® 13.303/2016. Ou seja, o demonstrativo financeiro de 2024 ainda n&o havia sido publicado.

Entretanto, em 19 de abril de 2025, foi publicado, em jornal de grande circulagédo, o
Demonstrativo Financeiro da Companhia referente ao exercicio de 2024, em atendimento as
exigéncias da legislacao societaria. A partir dessa data, o referido demonstrativo (n°® 00112313408)
passa a constituir a base para as analises realizadas por esta Agéncia.

2.3 Metodologia do calculo utilizada para elaboragcao da Nota Técnica 006/2024
(BAHIAGAS):

Conforme descrito no Capitulo 1 da Resolugdo 26/2019, a Margem Bruta contratual ¢ calculada pela seguinte formula paramétrica:
MB = CC + CO + Depreciagdo + Ajustes + Aumento de Produtividade

Onde:
MB = Margem Bruta de distribui¢do da Concessionaria

CC = Custo do Capital

CO = Custo Operacional



Os cadlculos apresentados estdo estruturados na avaliagdo prospectiva dos custos dos servigos, na remuneragdo e

depreciagdo dos investimentos vinculados aos servigos objeto da concessdo, realizados ou a realizar ao longo do

ano de referéncia para cadlculo e, finalmente, na projecdo dos volumes de gas a serem comercializado/movimentados

durante o ano, segundo o or¢amento anual.

No presente pleito, a Concessionaria sumarizou cada parcela do calculo da Margem
Bruta, em tdpicos da sua Nota Técnica 006/2024, identificados pela DTAF, nesta Nota Técnica, como
“Proposta Bahiagas”, para que n&o existam duvidas quanto aos posicionamentos da Companhia e as
analises desta Diretoria.

2.4 - VOLUME DE GAS MOVIMENTADO (Proposta Bahiagas)

A Companhia declara que sera utilizada 100% das proje¢des do Volume, conforme
projecao de volumes elaborada pela area comercial da Companhia (Docs. 01, 02, 03, 04 e 19), tendo
como norte o levantamento de mercado e o0s investimentos que serao realizados para o atendimento

aos novos clientes.

E acrescenta:

“A previsdo de volumes foi baseada na manuten¢do da competitividade do Gas Natural em relagdo aos
energéticos concorrentes em todos os segmentos de uso. Para o ano de 2025, diferentemente da premissa
adotada em 2024, foi considerada a migragdo parcial de um cliente do Segmento Industrial — Subsegmento
Combustivel para o Mercado Livre, a partir de julho de 2025. Além disso, esta sendo considerada a
contratagdo de volume adicional no mercado livre de um cliente do Segmento Industrial — Subsegmento GNC,
que também continuard com o contrato no mercado cativo. Tais premissas foram adotadas em razdo da

sinalizagdo dos proprios clientes.

Para o Or¢amento de 2025 foi adotada como premissa o ndo consumo de um importante cliente do mercado

livre do Segmento Industrial — Subsegmento Matéria-Prima Fertilizante.” (BAHIAGAS/2025)

Diante do exposto, para o ano de 2025, estao previstos os seguintes clientes no Mercado Livre:

Refinaria 778.973 m3/dia;
Térmica 500.000 m3/dia.;
79.238 m?/dia (em regime hibrido — 100.000 m¥dia a partir de julho)
Industrial Combustivel 100.00 m3/dia; (em regime hibrido a partir de julho)
Industrial GNC 7.521 m3/dia; (considera aumento de QDC a partir de julho)

No mesmo topico, antes dq apresentar o Quadro com o Volume Movimentado em 2024 e
Volume Prospectivo de 2025, a BAHIAGAS expde:

“Guardando coeréncia com a terminologia apresentada pela Agéncia Reguladora na Nota Técnica 077/2021
da Diretoria de Tarifas da AGERBA (assunto: Revisio da margem bruta 2021 — Processo
081.2159.2021.0000879-92), consideraremos esses clientes como pertencentes do ‘Mercado Livre de
“Segmentos com Tarifas Impostas por Politicas Publicas”, ou, como chamaremos doravante, Cliente Livres —

Politicas Publicas.

Os demais clientes do mercado livre sdo denominados pela Agéncia como pertencentes do “Mercado Livre

Regulado”, ou, como chamaremos doravante: Cliente Livres — Regulado.

A TMOYV, para esses clientes, considera uma diferenciagdo de margem e estdo ancoradas nas diversas

especificidades técnicas envolvidas, a exemplo da magnitude do volume e de uso do gas natural.



O volume movimentado projetado para 2025, aprovado no Plano Plurianual Or¢amentario da Companhia e
aprovado pelo seu Conselho de Administragdo é 0,13% inferior aquele registrado em 2024, uma reducdo de
2.364.102 m*. Comparando-se os dois anos, observa-se uma redugdo de 8,11% no Mercado Cativo (-
108.882.497 m?) e um aumento de 25,96% no Mercado Livre (+ 106.518.395 m?), como pode ser evidenciado
nos Quadros 01 e 02 a seguir.” (BAHIAGAS/2025).

Quadro 01 — Volume Movimentado em 2024.

| VOLUME | | |
Mercado Livre Mercado Cativo
Data Térmico Fertilizantes Refinaria Politicas Publicas REGULADO REGULADO TOTAL
jan-24 26.515.695 - 22.196.154 48.711.849 - 117.395.536 166.107.385
fev-24 9.441.624 - 24.142.600 33.584.224 - 107.850.618 141.434.842
mar-24 2.178.350 - 23.269.184 25.447.534 - 115.158.408 140.605.942
abr-24 1.487.815 - 27.477.020 28.964.835 - 116.657.803 145.622.638
mai-24 9.531.768 - 28.177.128 37.708.896 - 111.830.831 149.539.727
jun-24 5.995.539 - 31.210.879 37.206.418 - 110.202.498 147.408.916
jul-24 12.555.348 - 26.512.921 39.068.269 - 112.162.904 151.231.173
ago-24 2.501.444 - 27.730.343 30.231.787 - 108.085.832 138.317.619
set-24 3.231.920 - 29.639.026 32.870.946 - 112.942.095 145.813.041
out-24 25.075.709 - 14.468.426 39.544.135 - 117.353.528 156.897.663
nov-24 17.913.790 - 15.071.092 32.984.882 - 105.597.442 138.582.324
dez-24 1.799.111 - 22.250.719 24.049.830 - 108.038.293 132.088.123
Total 118.228.113 - 292.145.492 410.373.605 - 1.343.275.788 1.753.649.393

Fonte: Bahiagas (docs. 01, 02, 03,04 ¢ 19)

NOTA (Bahiagds): Na apuragdo do volume movimentado de 2023 ndo estdo sendo consideradas os volumes correspondentes as ‘vendas

canceladas’ registradas no exercicio.

Quadro 02 — Volume Movimentado Projetado para 2025

VOLUME (M3) | |
Mercado Livre Mercado Cativo
Data Térmico Fertilizantes Refinaria Politicas Publicas REGULADO REGULADO TOTAL
jan-25 17.050.000 - 26.350.000 43.400.000 155.000 109.300.808 152.855.808
fev-25 15.400.000 - 23.800.000 39.200.000 140.000 99.481.016 138.821.016
mar-25 17.050.000 - 13.175.000 30.225.000 155.000 106.126.522 136.506.522
abr-25 16.500.000 - 25.500.000 42.000.000 150.000 99.014.883 141.164.883
mai-25 17.050.000 - 26.350.000 43.400.000 155.000 107.275.878 150.830.878
jun-25 16.500.000 - 25.500.000 42.000.000 150.000 106.733.564 148.883.564
jul-25 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 100.426.740 149.034.740
ago-25 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 100.893.169 149.501.169
set-25 18.240.000 - 12.750.000 30.990.000 3.300.000 98.796.362 133.086.362
out-25 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 103.245.941 151.853.941
nov-25 18.240.000 - 25.500.000 43.740.000 3.300.000 99.564.110 146.604.110
dez-25 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 103.534.299 152.142.299
Total 211.422.000 - 284.325.000 495.747.000 21.145.000 1.234.393.291 1.751.285.291

Fonte: Bahiagas (docs. 01, 02, 03, 04 ¢ 19)




2.5 - IGP-DI (Proposta Bahiagas)

O Contrato de concessao estabelece o IGP-DI, indice Geral de Pregos — Disponibilidade
Interna, como indice de corregao a ser utilizado para fins de calculo da margem Bruta. Porém, face a
interrupgéo da divulgagao da projegao deste indice pelo Banco central desde 2021, se utiliza para fins
de projecédo o IGP-M, visto que a unica diferenga desse indice em relagdo ao IGP-DI é o periodo de
coleta.

Desta forma, obtém-se os seguintes quadros:

- IGP- 1
Quadro 03 - IGP-DI Acumulado g 416 04 - 1GP-M" Projetado

2024 2025
Data Numero Taxa Numero
indice Data s Taxa
dez/23 | 1.105,54 - doarz | 118141 -
jan/24 | 1.102,57 | -0.27% jan/25 | 1.18527 | 0,33%
fovi24 | 109810 | -041% fevi2s | 1.189,15 | 0,33%
mari24 | 1.094,76 | -0,30% a5 | 119305 | 0.33%
abr/24 | 1.102,66 | 0,72% w25 | 119695 | 033%
mai24 | 1.112,26 | 087% 25 | 120087 | 033%
jun24 | 1.117,79 | 0,50% w25 | 120080 | 0.33%
jui2a | 142710 | 0,83% wizs | 120875 | 0.33%
agoi24 | 112841 | 012% ago25 | 121270 | 033%
set24 | 1.139,98 | 1,03% s | 121667 | 0.33%
out24 | 1.157,52 | 1,54% ourzs | 122066 | 033%
novi24 | 147121 | 1,18% ovzs | 122065 | 033
dez/24 | 118141 | 087% sor25 | 122866 | 0.33%
Acumulado +4,00%
Acumulado +6,86 %

Fonte: BAHIAGAS — docs. 17 e 18

2.6 - Custo de Capital (Proposta Bahiagas)

2.6.1 — Obras em andamento

A resolucao 26/2019, em seu art. 3° estabelece que o custo de capital devera ser calculado
com a seguinte formula:

CC = [INV¥TR + IR] / V

Onde:

CC = Custo do Capital

INV = Investimento liquido corrigido realizado ou a realizar ao longo do ano, deduzida a depreciagcdo cobrada na tarifa
TR = Taxa de remunerag¢do anual do investimento estabelecida contratualmente

IR = Imposto de Renda e outros impostos associados a resultados

V = percentual estabelecido contratualmente das previsées atualizadas das vendas para o periodo de um ano.

Em sua Nota Técnica 004/2025, a Bahiagas expde o que estabelecem os artigos, a seguir,
manifestando discordancia quanto a adogdo da metodologia para o calculo do Custo de Capital
estabelecida na Resolugcdo AGERBA n° 26/2019:

Art. 8° No que se refere a quaisquer obras iniciadas a partir do exercicio de 2020, os respectivos
investimentos somente integrardo o Investimento Liquido previsto na formula de calculo do Custo de Capital

apontada no Art. 3° apos a entrada dos respectivos ativos em operagao.



Art. 9° Os investimentos em obras iniciadas a partir do exercicio de 2020 serdo considerados como obras em
andamento e ndo serdo incorporados a base de ativos regulatorios da Concessiondria até que efetivamente
entrem em operagdo. Pardgrafo unico. As obras em andamento, antes de concluidas e até entrarem em

operagdo, serdo capitalizadas conforme o disposto na Segdo III deste Capitulo.

Art. 10° Quanto aos investimentos em operagdo e as obras em andamento cujos investimentos foram
iniciados até o final do exercicio de 2019, os respectivos saldos continuardo a formar os investimentos

liquidos a serem depreciados e remunerados pelas taxas contratuais.

Art. 11°. Ressalvado o disposto no Art. 10°, a base de ativos a ser considerada nas revisoes tarifarias
contemplard apenas os ativos em operagdo, devidamente depreciados e corrigidos monetariamente pelo IGP-

DI desde o momento em que se tornarem operacionais. (AGERBA, 2019)

Em seguida, a Concessionaria apresenta o Quadro de Investimento Nominal e Corrigido
de 2024 e Projetados para 2025, baseados na sua interpretacao da Resolugao 26/2019.

Quadro 05— Investimento Mensal Nominal e Corrigido 2024

Investimento
B I’GP-DI IGP-DI Investimento PN,
Indice Mensal Nominal Mensal Corrigido

dez-23 | 1.105,54 2.573.038.461
jan-24 [ 1.102,57 -0,27% | 5.725.416 2.571.836.112
fev-24 | 1.098,10 -0,41% | 7.109.447 2.568.476.065
mar-24 | 1.094,76 -0,30% | 25.016.663 2.585.623.174
abr-24 | 1.102,66 0,72% | 4.588.558 2.608.896.052
mai-24 | 1.112,26 0,87% | 8.518.927 2.640.202.768
jun-24 | 1.117,79 0,50% | 6.772.975 2.660.128.994
jul-24 | 1.127,10 0,83% | 5.287.261 2.687.625.931
ago-24 | 1.128,41 0,12% | 10.715.173 2.701.470.133
set-24 | 1.139,98 1,03% | 12.022.573 2.741.322.401
out-24 | 1.157,52 1,54% | 15.101.449 2.798.822.708
nov-24 | 1.171,21 1,18% | 7.793.086 2.839.819.479
dez-24 | 1.181,41 0,87% | 15.850.778 2.880.532.810

124.502.307

Fonte: BAHIAGAS (docs. 01, 09-16)

Quadro 06 — Investimento Mensal Nominal e Corrigido Projetados para 2025

Investimento
IGP-DI IGP-DI Investimento
Més Acumulado
indice Mensal Nominal Mensal
Corrigido
dez-24 | 1.181,41 2.880.532.810
jan-25 [ 1.185,27 0,33% | 3.862.513 2.893.838.083
fev-25 | 1.189,15 0,33% | 8.858.438 2.912.199.194
mar-25 | 1.193,05 0,33% | 25.462.370 2.947.278.704
abr-25 | 1.196,95 0,33% | 10.648.850 2.967.611.039
mai-25 | 1.200,87 0,33% | 12.226.337 2.989.592.588
jun-25 | 1.204,80 0,33% | 107.211.008 3.106.941.725
jul-25 | 1.208,75 0,33% | 30.825.358 3.148.039.316
ago-25 | 1.212,70 0,33% | 17.918.590 3.176.322.429




set-25 | 1.216,67 0,33% | 12.159.253 3.198.919.941

out-25 | 1.220,66 0,33% | 19.382.539 3.228.838.365

nov-25 | 1.224,65 0,33% | 62.766.801 3.302.381.025

dez-25 | 1.228,66 0,33% | 16.593.383 3.329.839.866
327.915.441

Fonte: BAHIAGAS (docs. 01, 09-16)

Neste topico, a BAHIAGAS destaca que no Plano Plurianual de Investimentos da

Companhia (2025 a 2029, estéo previstos investimentos da ordem de R$ 1,39 bilhdes e implantagdo de
816,64 km de dutos de distribuicao até 2029, que segundo a Companhia, levardao a um total de
aproximadamente 2048 km de rede construida e destaca:

“Da andlise das informagoes constantes na Figura 02, depreende-se que entre 2015 e 2021 o nivel de
investimento da Companhia, em valores nominais foi, em média, de R$ 64 milhdes. No ano de 2022 o
investimento da Companhia foi na ordem de R$ 117 milhdes, em 2023 R$ 204,1 milhdes e em 2024, R3 236,6
milhées. Para o periodo compreendido entre 2025 e 2029, projeta-se uma média de investimentos na ordem
de R$ 270 milhées. Com isso, a Companhia esta cumprindo a sua missdo de prestar servicos de gds
canalizado na Bahia, desenvolvendo a infraestrutura e o mercado, com foco nos clientes, acionistas e
colaboradores, com seguranga, rentabilidade e responsabilidade socioambiental, favorecendo o
desenvolvimento do Estado.

Essa importante mudan¢a no patamar de investimentos da Companhia, como ja demonstrado, além de
contribuir para a potencializagdo da prestagdo dos servicos de gas canalizado na Bahia e para o
desenvolvimento da infraestrutura e o desenvolvimento do Estado, trard, como veremos nas se¢des seguintes,
um importante incremento nos componentes da Margem Regulatoria que tem relagdo direta com os
investimentos realizados pela Companhia.” (BAHIAGAS/2025)

Quanto aos investimentos a Companhia ainda expde:

“Os cdlculos apresentados nos Docs. 01, 09-16 foram elaborados a partir da interpretagdo da Bahiagas em relagdo a
Resolugdo 26/2019, que estabeleceu que os investimentos em obras iniciadas a partir de 2020 seriam considerados como
obras em andamento, ndo sendo, consequentemente, incorporados a base de ativos regulatorios, que sdo os bens
vinculados a concessdo, compreendendo os bens materiais e imateriais, moveis ou imoveis, necessdarios a presta¢do
adequada e continua dos servigos de distribui¢do de gas no estado da Bahia (“Base de Ativos Regulatorios”), até o

inicio da sua operagdo.

Tais obras em andamento, antes de concluidas e até entrarem em operagdo, seriam capitalizadas e corrigidas.
Adicionalmente, para as obras em andamento, cujos investimentos foram iniciados até o final do exercicio de 2019, os
respectivos saldos continuardo a formar os investimentos liquidos a serem depreciados e remunerados pelas taxas

contratuais.

Dessa forma, a Resolugdo 26/2019, com base na data de inicio das obras, define um tratamento hibrido em relagdo aos
investimentos. Sendo assim, para se adequar ao disposto, foi necessario separar todos os projetos (e suas respectivas

fases) entre os que tiverem inicio até 31 de dezembro de 2019 e os que iniciaram a partir de 1° de janeiro de 2020.

Para os investimentos em obras iniciadas até 2019, foi dado o mesmo tratamento conforme Contrato de Concessdo, ou
seja, ndo houve qualquer discriminagdo entre obras em andamento e ativos em operagdo. Dessa forma, considerou-se
para essas obras que os investimentos a integrar a Base de Ativos Regulatorios foram todos os ativos utilizados, direta

ou indiretamente, na exploragdo dos servigos de distribui¢do, incluidas as obras em andamento.



Para os investimentos em obras iniciadas a partir de 2020, foi realizado o acompanhamento com base nos relatérios de
aplicagdo e transferéncia de ativos para operacdo, elaborados pela Contabilidade da Companhia (Gestdo de Ativos),

assim como foram efetuados os calculos de correg¢do monetdria e remuneragdo.

Contudo, com o advento da Resolug¢do 26/2019 e a respectiva separagdo entre Obras em Andamento e Ativos em
Operagdo para aquelas obras iniciadas a partir de 2020, torna-se imprescindivel compor os investimentos a partir do
critério de aplicag¢do, ou seja, quando os servigos e materiais sdo aplicados nas obras. Isso se dd, pois somente a partir
da data de aplicagdo é possivel calcular a inflagdo e remuneragdo dos servigos e materiais incorporados das obras nao

concluidas.

Basicamente, a diferenga entre o critério de adigdo e aplicagdo é que o primeiro leva em consideragdo os materiais que
estdo no estoque, enquanto que o segundo apenas considera os materiais no momento em que eles saem do estoque e sdo

aplicados nas obras (em andamento ou ja em operagdo).
INVESTIMENTOS QUE ENTRARAO EM OPERACAO EM 2025

Importantes Projetos tiveram inicio apos o advento da Resolu¢do AGERBA 26/2019 e, como descrito na se¢do anterior,
desde entdo ndo eram elegiveis para compor a Base de Ativos Regulatorios da Companhia até que entrassem
efetivamente em operagdo. No ano de 2025, alguns desses projetos terdo seus status alterados de “Obras em
Andamento” para “Ativos em Operagdo” o que ensejard, incrementos significativos na Base de Ativos Regulatorios da

Companhia.” (BAHIAGAS /2025)

Além disso, a companhia ressalta:

“Refor¢amos que essa varia¢do é consequéncia do disposto na Resolu¢do AGERBA 26/2019. A medida que projetos
relevantes, iniciados a partir de 1° de janeiro de 2020, comegcarem a entrar em operagdo, os investimentos neles
aplicados compordo a base regulatoria de ativos em sua totalidade, o que tende a gerar saltos no calculo da

remuneragdo do investimento liquido.” (BAHIAGAS /2025)

171.544

33.203
20.414 15.058
2020 2021 2022 2023

Grafico 01 — Evolugdo do montante de investimentos (em R$ mil) da Bahiagas em projetos iniciados em 2020 que entraram em
Operagdo — 2020 - 2025



2.6.2—- Depreciagao (Proposta Bahiagas)

A Depreciagao, de acordo com a Resolugdo 26/2019, é assim definida:

Art. 25° A taxa de depreciagdo é aquela estabelecida pelo Contrato de Concessao.

Art. 26°. A depreciagdo do ano englobard a depreciagdo das transferéncias para imobilizado/intangivel de
investimentos em ativos operacionais e, excepcionalmente, a deprecia¢do dos investimentos em obras em
andamento realizados até o final de 2019. (AGERBA, 2019)

Sobre o tema, a Companhia pontua:

Isso significa que serd considerada uma depreciagdo linear de 10 (dez) anos para a rede de distribui¢do de
gds e outros ativos da CONCESSIONARIA. O valor da parcela correspondente a 0,10 (INV)

E posteriormente, expde os Quadros com a Depreciagcdo Nominal Corrigida (2024) e

projetada (2025);

Quadro 07 — Depreciagcdo mensal Nominal e Corrigida 2024

Fonte: BAHIAGAS (docs. 01, 09-16)

Quadro 08 — Depreciagdo mensal Nominal e Corrigida Projetadas para 2025

Depreciacao Depreciagao
Més GP-DI ;ensa(l} Ac:mul:;a
indice
Corrigida Corrigida
dez-23 | 1.105,54 2.067.180.202
jan-24 [ 1.102,57 8.117.954 2.069.722.935
fev-24 | 1.098,10 8.098.357 2.069.386.163
mar-24 | 1.094,76 8.066.654 2.071.149.107
abr-24 | 1.102,66 8.170.126 2.094.318.263
mai-24 | 1.112,26 8.213.027 2.120.836.390
jun-24 | 1.117,79 8.264.477 2.139.680.714
jul-24 | 1.127,10 8.328.392 2.165.907.469
ago-24 | 1.128,41 8.368.000 2.176.796.785
set-24 | 1.139,98 8.332.879 2.207.540.446
out-24 | 1.157,52 8.417.047 2.250.042.986
nov-24 | 1.171,21 8.541.436 2.285.304.618
dez-24 | 1.181,41 8.578.016 2.313.854.049
99.496.365

Depreciacao Depreciagao
IGP-DI P : P g

Més Mensal Acumulada

indice

Corrigida Corrigida
dez-24 | 1.181,41 2.313.854.049
jan-25 | 1.185,27 8.710.364 2.330.167.885
fev-25 | 1.189,15 8.676.225 2.346.500.877
mar-25 | 1.193,05 8.717.456 2.362.928.705
abr-25 | 1.196,95 8.920.776 2.379.614.299
mai-25 | 1.200,87 8.916.379 2.396.350.106




jun-25 | 1.204,80 8.982.635 2.413.207.175
jul-25 | 1.208,75 9.793.968 2.430.933.418
ago-25 | 1.212,70 10.020.178 2.448.944.643
set-25 | 1.216,67 10.159.312 2.467.154.421
out-25 | 1.220,66 10.199.479 2.485.464.112
nov-25 | 1.224,65 10.341.834 2.503.976.565
dez-25 | 1.228,66 10.842.837 2.523.052.266
114.281.443

Fonte: BAHIAGAS (docs. 01, 09-16)

2.6.3 — Investimento Liquido (Proposta Bahiagas)

Apds a definicdo do

Investimento e Depreciacdo acumulados e corrigidos, sao

apresentadas as seguintes tabelas com os valores do Investimento Liquido e sua remuneragéao.

Quadro 09 — Investimento Liquido e Remuneragéo do Investimento Liquido 2024

Fonte: BAHIAGAS -Docs. 01, 09-16

s IGP-DI IGP-DI Investimento Investimento Depreciagao Depreciagao Investimento Remuneragao
indice Mensal Nominal Mensal Acumulado Corrigido Mensal Corrigida | Acumulada Corrigida | Liquido Corrigido Inv. Liquido
dez-23 | 1.105,54 2.573.038.461 2.067.180.202
jan-24 | 1.102,57 -0,27% | 5.725.416 2.571.836.112 8.117.954 2.069.722.935 502.113.177 7.687.087
fev-24 | 1.098,10 -0,41% | 7.109.447 2.568.476.065 8.098.357 2.069.386.163 499.089.902 7.640.802
mar-24 | 1.094,76 -0,30% | 25.016.663 2.585.623.174 8.066.654 2.071.149.107 514.474.067 7.876.326
abr-24 | 1.102,66 0,72% | 4.588.558 2.608.896.052 8.170.126 2.094.318.263 514.577.788 7.877.913
mai-24 | 1.112,26 0,87% | 8.518.927 2.640.202.768 8.213.027 2.120.836.390 519.366.378 7.951.224
jun-24 | 1.117,79 0,50% | 6.772.975 2.660.128.994 8.264.477 2.139.680.714 520.448.280 7.967.788
jul-24 | 1.127,10 0,83% | 5.287.261 2.687.625.931 8.328.392 2.165.907.469 521.718.463 7.987.233
ago-24 | 1.128,41 0,12% | 10.715.173 2.701.470.133 8.368.000 2.176.796.785 524.673.348 8.032.471
set-24 | 1.139,98 1,03% | 12.022.573 2.741.322.401 8.332.879 2.207.540.446 533.781.956 8.171.919
out-24 | 1.157,52 1,54% | 15.101.449 2.798.822.708 8.417.047 2.250.042.986 548.779.722 8.401.527
nov-24 | 1.171,21 1,18% | 7.793.086 2.839.819.479 8.541.436 2.285.304.618 554.514.862 8.489.329
dez-24 | 1.181,41 0,87% | 15.850.778 2.880.532.810 8.578.016 2.313.854.049 566.678.761 8.675.552
124.502.307 99.496.365 96.759.171

Quadro 10 — Investimento Liquido e Remunera¢do do Investimento Liquido Projetados para 2025

Investimento Depreciagao
IGP-DI IGP-DI Investimento Depreciagao Investimento Remuneragao
Més . Acumulado Acumulada
Indice | Mensal [ Nominal Mensal Mensal Corrigida Liquido Corrigido Inv. Liquido
Corrigido Corrigida
dez-24 | 1.181,41 2.880.532.810 2.313.854.049
jan-25 [ 1.185,27 | 0,33% | 3.862.513 2.893.838.083 8.710.364 2.330.167.885 563.670.198 8.629.492
fev-25 | 1.189,15 | 0,33% | 8.858.438 2.912.199.194 8.676.225 2.346.500.877 565.698.317 8.660.542
mar-25 [ 1.193,05 | 0,33% | 25.462.370 2.947.278.704 8.717.456 2.362.928.705 584.349.999 8.946.089
abr-25 | 1.196,95 | 0,33% [ 10.648.850 2.967.611.039 8.920.776 2.379.614.299 587.996.740 9.001.919
mai-25 | 1.200,87 | 0,33% | 12.226.337 2.989.592.588 8.916.379 2.396.350.106 593.242.482 9.082.228
jun-25 | 1.204,80 | 0,33% | 107.211.008 3.106.941.725 8.982.635 2.413.207.175 693.734.550 10.620.709




jul-25 | 1.208,75 | 0,33% | 30.825.358 3.148.039.316 9.793.968 2.430.933.418 717.105.898 10.978.512
ago-25|1.212,70 | 0,33% | 17.918.590 3.176.322.429 10.020.178 2.448.944.643 727.377.786 11.135.769
set-25 | 1.216,67 | 0,33% | 12.159.253 3.198.919.941 10.159.312 2.467.154.421 731.765.520 11.202.943
out-25 | 1.220,66 [ 0,33% | 19.382.539 3.228.838.365 10.199.479 2.485.464.112 743.374.253 11.380.666
nov-25 | 1.224,65 | 0,33% | 62.766.801 3.302.381.025 10.341.834 2.503.976.565 798.404.460 12.223.150
dez-25 | 1.228,66 | 0,33% | 16.593.383 3.329.839.866 10.842.837 2.523.052.266 806.787.600 12.351.491
327.915.441 114.281.443 124.213.508

Fonte: BAHIAGAS -Docs. 01, 09-16

Neste item, destaca-se:

“Alids, importante ressaltar, que a Remuneracio do Investimento Liquido foi o componente da Margem Regulatéria
que apresentou a maior variagdo positiva quando se compara os anos de 2024 e 2025. O motivo para essa variagdo estd
diretamente relacionado com o nivel de investimento realizado pela Companhia, além da entrada em operacio, em
2025, de grandes projetos iniciados apds 2020 (anteriormente classificados em obras em andamento e ndo elegiveis para
compor a base de Ativos Regulatorios da Companhia, conforme preconiza a Resolugdo 26/2019), como demonstrado em

segiio anterior. (BAHIAGAS /2025, grifos nossos)

2.6.4 — Imposto de renda e outros impostos associados a resultados (Proposta
Bahiagas)

A Bahiagas apresentou o Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido
referentes a 2024, conforme as Demonstracbes Financeiras elaboradas pela Geréncia de
Contabilidade da Companhia.

Quanto ao Incentivo Sudene a Bahiagas informa:

“O Incentivo Sudene representa a redugcdo de 75% do IRPJ, incluindo adicionais ndo
restituiveis, pelo prazo de 10 anos, beneficiando as pessoas juridicas titulares de projetos de
implanta¢do, modernizacdo, ampliagdo ou diversificagdo de empreendimentos protocolizados
até 31/12/2018. Para fins de cdlculo de Margem Regulatoria, o valor referente ao Imposto de

Renda considera a dedugdo do valor correspondente ao Incentivo Sudene.

Referente aos valores prospectivos, a Concessionaria acrescenta:

“Os valores or¢ados para 2025, estdo diretamente relacionados com o resultado do exercicio projetado de 2025, o qual estd
alicer¢cado em premissas regulatorias, macroecondémicas e microeconémicas, conforme descrito no Plano Plurianual 2025-

2029, aprovado pelo Conselho de Administraciio da Companhia. (Doc. 19).” (BAHIAGAS, 2025)

Quadro 11 — Imposto de Renda, Incentivo SUDENE e CSLL 2024



IR e Outros
Data IR Incentivo Sudene CSLL EesEs
associados a
Resultado
jan-24 6.573.972 (4.459.364) 2.371.307 4.485.915
fev-24 4.885.817 (2.370.476) 1.768.506 4.283.847
mar-24 5.253.336 (3.664.681) 1.897.824 3.486.479
abr-24 6.799.074 (4.696.673) 2.454.356 4.556.756
mai-24 5.792.351 (3.846.055) 2.079.182 4.025.478
jun-24 5.979.647 (4.051.727) 2.156.730 4.084.650
jul-24 7.212.260 (4.994.647) 2.606.794 4.824.406
ago-24 6.760.622 (4.646.493) 2.437.920 4.552.049
set-24 7.122.418 (4.974.865) 2.563.005 4.710.558
out-24 5.761.430 (3.880.481) 2.086.944 3.967.894
nov-24 (5.207.275) (4.398.639) (1.870.221) (11.476.134)
dez-24 (14.525.374) 12.379.740 (5.244.389) (7.390.022)
Total 42.408.279 (33.604.361) 15.307.957 24.111.875

Fonte: BAHIAGAS — Doc. 01, 03, 04 ¢ 19

Quadro 12 — Imposto de Renda, Incentivo SUDENE e CSLL Projetados para 2025.

IR e Outros
Data IR Incentivo Sudene CSLL eSS
associados ao
Resultado
jan-25 4.506.595 (3.325.989) 1.623.094 2.803.701
fev-25 3.754.093 (1.544.104) 1.352.193 3.562.183
mar-25 4.182.646 (2.930.943) 1.506.473 2.758.175
abr-25 3.678.105 (2.539.989) 1.324.838 2.462.954
mai-25 4.267.078 (3.147.919) 1.536.868 2.656.027
jun-25 6.635.036 (5.176.731) 2.389.333 3.847.638
jul-25 6.518.918 (5.120.354) 2.347.530 3.746.094
ago-25 6.459.859 (4.928.607) 2.326.269 3.857.521
set-25 6.399.202 (4.847.467) 2.304.433 3.856.167
out-25 6.953.888 (5.254.037) 2.504.120 4.203.971
nov-25 6.319.786 (4.763.250) 2.275.843 3.832.379
dez-25 (8.311.493) 1.811.743 (2.991.418) (9.491.168)
Total 51.363.712 (41.767.646) 18.499.576 28.095.642

Fonte: BAHIAGAS — Doc. 01, 03, 04 ¢ 19

2.6.5 - Conclusao do Custo de Capital (Proposta Bahiagas)

O Custo de Capital em unidades monetarias, de acordo com o artigo 3 da Resolugédo
26/2019, é assim definido:



CC=[INV*TR +1IR]/V;
Onde:

CC = Custo do Capital

INV = Investimento liquido corrigido realizado ou a realizar ao longo do ano, deduzida a depreciagdo cobrada na
tarifa

TR = Taxa de remuneracdo anual do investimento estabelecida contratualmente

IR = Imposto de Renda e outros impostos associados a resultados

V = percentual estabelecido contratualmente das previsoes atualizadas das vendas para o periodo de um ano.

Ap6s a definicdo dos investimentos e do imposto de renda, a Bahiagas apresenta as seguintes Tabelas :

Quadro 13 — Custo de Capital 2024

Remunerago Inv. IR e Outros Impostos
Més Liquido Associados ao Custo de Capital
Resultado

jan-24 | 7.687.087 4.485.915 12.173.002
fev-24 | 7.640.802 4.283.847 11.924.649
mar-24 | 7.876.326 3.486.479 11.362.805
abr-24 | 7.877.913 4.556.756 12.434.669
mai-24 | 7.951.224 4.025.478 11.976.702
jun-24 | 7.967.788 4.084.650 12.052.438
jul-24 7.987.233 4.824.406 12.811.640
ago-24 | 8.032.471 4.552.049 12.584.520
set-24 | 8.171.919 4.710.558 12.882.477
out-24 | 8.401.527 3.967.894 12.369.421
nov-24 | 8.489.329 (11.476.134) (2.986.805)
dez-24 | 8.675.552 (7.390.022) 1.285.529

96.759.171 24.111.875 120.871.047

Fonte: BAHIAGAS — Docs. 01, 03, 04 09-16

Quadro 14 — Custo de Capital previsto 2025

Remuneragao Inv. IR e Outros Impostos
Més Associados ao Custo de Capital
Liquido
Resultado

jan-25 | 8.629.492 2.803.701 11.433.193
fev-25 | 8.660.542 3.562.183 12.222.724
mar-25 | 8.946.089 2.758.175 11.704.264
abr-25 | 9.001.919 2.462.954 11.464.873
mai-25 | 9.082.228 2.656.027 11.738.255
jun-25 | 10.620.709 3.847.638 14.468.347
jul-25 10.978.512 3.746.094 14.724.606
ago-25 | 11.135.769 3.857.521 14.993.290
set-25 | 11.202.943 3.856.167 15.059.110
out-25 | 11.380.666 4.203.971 15.584.637
nov-25 | 12.223.150 3.832.379 16.055.529
dez-25 | 12.351.491 (9.491.168) 2.860.323

124.213.508 28.095.642 152.309.150




Fonte: BAHIAGAS — Docs. 01, 03, 04 09-16

2.7 — Custo Operacional (Proposta Bahiagas)

Neste tépico, a Companhia informa que os Custos Operacionais foram obtidos utilizando
como base realizados de 2024 sao obtidos a partir das Demonstragbes Financeiras da Companhia.
Devido ao fato da composigédo dos Custos e Despesas Operacionais do Plano de Contas da Bahiagas
diferir da composicao dos Custos Operacionais expressos no Contrato de Concessao, é preciso fazer
uma reclassificagdo das contas contabeis, conforme disposto no Doc. 05. O Quadro apresentado a
seguir ilustra esta diferenca:

Quadro 15 — Relagdo entre Plano de Contas da BAHIAGAS e Custo Operacional do Contrato de Concessdo.

Plano de Contas Bahiagas Contrato de Concesséo
Custos Fixos Despesas Tributarias
Despesas Administrativas Pessoal
Despesas Comerciais Servigos Contratados
Despesas Tributarias Materiais
Despesas Gerais
Despesas Comerciais e Publicidade

Fonte: BAHIAGAS — Nota técnica 004-2025.

“Considerando o Org¢amento Global da Companhia, em 2024, a relagdo real versus orgadod o Custo
Operacional foi de 100,15%, ou, em termos monetdrios, a diferenga entre o valor or¢ado e o valor realizado foi de R$
383.659.

Os numeros apresentados acima ndo levam em consideragdo o montante das glosas no Custo Operacional realizadas

pela Agéncia na ocasido da Consulta Publica da Margem Regulatoria de 2024.

Como é facil observar da andlise do grdfico a seguir, o valor total executado pela Bahiagds em 2024 esta mais aderente
ao que a Companhia or¢ou e submeteu a Agéncia do que daquele valor considerado pela Agéncia apos as glosas

realizadas no bojo da Consulta Piiblica AGERBA 003/2024.” (BAHIAGAS, 2025)

Grafico 02 — Comparativo da Execugdo Or¢amentaria do Custo Operacional da Bahiagas em 2024 com

o valor considerado pela AGERBA (em RS mil)

255.009 255.392

217.184

valor Orgado Walor realizado Valor Considerado pela
AGERBA apds Glosas

Neste topico, a BAHIAGAS apresenta o resumo das principais justificativas das variagdes da relacdo real versus



or¢ado do Custo Operacional observadas em 2024:

“Despesas Tributarias: A relagdo real versus orgado desse Grupo de Despesas, em 2024, foi de 104,2%, ou, em
termos monetdrios, a diferen¢a entre o valor or¢ado e o valor realizado foi de +R$ 1,66 milhdo. As principais
Justificativas para essa variagdo residem nos incrementos realizados nos tributos federais e na Taxa de Fiscaliza¢do
paga a Agéncia Reguladora. No sentido contrario, foi observada uma redugdo nas despesas relacionadas ao 10F reflexo
de uma boa pratica adotada pela Companhia de alocar seus recursos em aplicagdes financeiras em que ndo haja a

incidéncia do referido imposto, sem perder rentabilidade.

Pessoal: A relagdo real versus or¢ado desse Grupo de Despesas, em 2024, foi de 99,93%, ou, em termos monetdrios, a
diferenga entre o valor or¢ado e o valor realizado foi de -R$ 71 mil. Nao houve variagdo significativa entre o valor or¢ado e

o valor realizado nesse Grupo de Despesas

Servigos Contratados: A relagio real versus or¢ado desse Grupo de Despesas, em 2024, foi de 84,99%, ou, em
termos monetdrios, a diferenga entre o valor or¢ado e o valor realizado foi de -R$ 7,6 milhdes. A menor realizagdo nesse
Grupo de Despesas esta relacionada aos atrasos em processos licitatorios e contratagdo dos referidos servigos por valor

menor do que aquele or¢ado.

Materiais: A relagdo real versus or¢ado desse Grupo de Despesas, em 2024, foi de 55,52%, ou, em termos monetdrios,
a diferenga entre o valor or¢ado e o valor realizado foi de -R$ 1,1 milhdo. A explicagdo para essa variagdo reside no
fato de que os valores or¢ados referentes aos materiais Sobressalentes sdo divididos em duas categorias: manuten¢do
preventiva e manutengdo corretiva. No ano de 2024, a incidéncia de necessidade de corre¢do foi menor do que o

originalmente previsto.” (BAHIAGAS, 2025)

Despesas Gerais: A relagdo real versus or¢ado desse Grupo de Despesas, em 2024, foi de 129,79%, ou, em termos
monetarios, a diferenga entre o valor or¢ado e o valor realizado foi de +R$ 11,8 milhoes. A explicagdo para essa
variagdo, em grande medida, é dada pela revisao dos contratos relacionados aos Direitos de Passagem (faixa de
serviddo) assim como pelo aumento da extensdo da rede da Companhia. As Despesas Institucionais também
contribuiram para o aumento do Grupo de Despesas, em virtude da estratégia da Companhia em fortalecer sua marca

perante o publico, através da promogdo de uma série de eventos socioculturais.

Despesas Comerciais e Publicidade: A relagdo real versus or¢ado desse Grupo de Despesas, em 2024, foi de
78,18%, ou, em termos monetarios, a diferenga entre o valor or¢ado e o valor realizado foi de -R$ 4,3 milhées. A
explicagdo para essa variacdo esta no atraso do licitatorio para contratagdo do servico de conversdo de redes de

clientes comerciais e residenciais.” (BAHIAGAS, 2025)

A fim de apresentar justificativas mais detalhadas para as variagdes observadas no Custo
Operacional, a Bahiagas encaminhou documento denominado “04.4 - Analise da Variagcdo do Custo
Operacional 2024-2025” (Doc. 04.4).

Para que a presente Nota Técnica ndo se torne desnecessariamente extensa, alguns
trechos do referido documento serao explicitados, na Segéo 3, para dar subsidio as analises da DTAF e
o documento completo seguira anexo a esta Nota.

Grafico 03 — Comparativo Custo Operacional Real 2024 ¢ Orgado 2025



Fonte: Docs. 04-08
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Quadro 16 - Custo Operacional 2024

358

Despesas Servicos Despesas S Remuneracao Custo
Pata Tributarias Pessoal Contratados Materiais Gerais Comerciais e dos Servicos | Operacional
Publicidade

jan-24 | 3.749.864 9.126.898 3.214.422 57.807 | 2.777.012 453.689 3.875.939 23.255.631
fev-24 | 3.251.079 7.641.150 2.425.869 118.656 | 7.909.266 1.273.412 4.523.886 27.143.319
mar-24 | 3.412.102 7.646.426 2.985.268 87.470 2.727.767 1.707.126 3.713.232 22.279.391
abr-24 4.042.106 7.915.534 4.746.653 126.542 | 3.214.946 1.431.670 4.295.491 25.772.943
mai-24 | 3.464.522 7.696.229 3.520.518 103.212 | 3.240.281 691.964 3.743.345 22.460.071
jun-24 3.415.240 7.408.607 2.993.952 61.108 3.777.842 1.486.364 3.828.622 22.971.734
jul-24 3.471.976 7.165.705 3.624.251 76.269 2.921.252 1.221.565 3.696.203 22.177.221
ago-24 | 3.390.469 7.979.775 3.768.830 82.464 3.185.877 1.434.079 3.968.299 23.809.793
set-24 3.400.396 9.818.557 3.514.841 188.036 | 2.604.997 1.194.987 4.144.363 24.866.177
out-24 3.158.515 8.181.003 3.982.184 246.538 | 7.091.239 2.443.796 5.020.655 30.123.929
nov-24 | 3.369.016 7.985.854 3.806.148 82.287 | 3.390.200 1.051.015 3.936.904 23.621.423
dez-24 | 3.158.035 14.446.550 4.538.607 86.111 8.410.079 1.018.233 6.331.523 37.989.138
Total 41.283.320 103.012.288 43.121.542 1.316.501 51.250.757 15.407.902 51.078.462 306.470.772

Fonte: BAHIAGAS — Docs. 01, 03-08 e 19

Quadro 17 - Custo Operacional Projetado para 2025

286,961

Despesas Servigos Despesas Despesas Comerciais e Remuneragao dos Custo

pata Tributarias Pessoal Contratados Materiais Gerais Publicidade Servigos Operacional
jan-25 2.967.451 8.404.397 5.834.483 140.551 3.316.900 1.431.837 4.419.124 26.514.743
fev-25 2.954.678 8.404.397 5.057.922 137.051 9.046.262 1.514.350 5.422.932 32.537.591
mar-25 2.941.435 8.404.397 5.807.038 137.051 4.007.988 1.504.034 4.560.389 27.362.332
abr-25 3.029.268 8.732.885 4.816.592 137.051 4.401.348 1.350.210 4.493.471 26.960.824
mai-25 2.896.746 8.732.885 4.928.249 137.051 4.229.889 1.378.059 4.460.576 26.763.454
jun-25 2.976.134 8.732.885 5.614.237 137.051 3.585.840 1.526.503 4.514.530 27.087.178
jul-25 2.850.303 8.732.885 4.994.846 174.756 3.552.921 2.267.875 4.514.717 27.088.302
ago-25 2.833.357 8.732.885 5.943.650 137.051 4.537.054 1.951.286 4.827.056 28.962.338
set-25 2.846.701 8.732.885 5.508.093 137.051 4.242.514 1.815.221 4.656.493 27.938.958
out-25 2.900.867 8.862.756 5.267.814 137.051 4.158.804 1.785.099 4.622.478 27.734.869
nov-25 2.854.845 8.862.756 5.594.168 137.051 4.084.614 2.199.084 4.746.504 28.479.022
dez-25 2.873.358 16.394.598 5.795.516 138.371 4.026.437 1.541.649 6.153.986 36.923.914




Total 34.925.145 111.730.610 65.162.607 1.687.134 53.190.570 20.265.207 57.392.255 344.353.527

Fonte: BAHIAGAS — Docs. 01, 03-08 e 19

2.8 — Aumento de Produtividade (Proposta Bahiagas)

De acordo com o art. 30° da Resolucdo AGERBA n° 26/2019, o aumento de produtividade
€ calculado pela férmula abaixo, sendo que somente sera considerado quando for positivo, ou seja, seu
resultado apenas tem o potencial de aumentar o valor da margem:

GPi= {[((COp.1/Vy )-(COp 2/ Vi 2))*(1+IGP_DDJ*V,, 1%0,5}/V,,

Onde:

GP = Ganho de Produtividade definido em R$/m’

n = ano base para calculo da margem regulatoria prospectiva do ano
IGP-DI = refere-se ao acumulado no periodo n-1

CO = Custo Operacional

V = Volume de gas comercializado (100%)

Visto que o calculo do ganho de produtividade para o ano de 2025 leva em consideragao
a comparacao da razao entre o volume comercializado pela Companhia e o Custo Operacional de 2023
e 2024, verifica-se que, que em 2025 a Bahiagas néo fara jus a um incremento em sua margem devido
ao ganho de produtividade auferido.

Nesse topico a Companhia acrescenta:

“Como pode ser evidenciado no Quadro anterior, o volume comercializado de 2024 em relagdo a 2023, sofreu uma
variagdo negativa de -3,68%, ja o volume de 2025 em rela¢do a 2024, sofreu uma variagdo negativa de -6,53%. A
inflagdo (IGP-DI) dos anos de 2022 e 2023, por seu turno, que tem impacto no Custo Operacional da Companhia,
apresentou indices de 5,03% e -3,3%, respectivamente; isso fez com que entre os anos de 2023 e 2024 ocorresse um
crescimento mais que proporcional do Custo Operacional da Companhia em relagdo ao crescimento do volume

comercializado.

Além disso, a inflagao (IGP-DI) de 2024, que também entra na formula do calculo ganho de produtividade para o ano de

2024 apresentou indice positivo de 6,86%.” (BAHIAGAS, 2025)

Quadro 18 — Calculo do Ganho de Produtividade 2019 — 2024

Ganho de Produtividade
Ano CO(n-1) CO(n-2) IGP DI (n-1) V(n-1) V(n-2) V(n) Taxa R$ R$/m?
2021 | 134.063.769 139.973.001 23,08% | 1.232.784.126 1.380.267.135 1.308.156.621 0,50 |9.903.416 0,0076
2022 | 160.041.163 134.063.769 17,74% | 1.308.156.621 1.232.784.126 1.401.040.358 0,50 | 3.728.137 0,0027
2023 | 196.841.275 160.041.163 5,03% | 1.401.040.358 1.308.156.621 1.394.665.904 0,50
2024 | 246.224.982 196.841.275 -3,30% | 1.394.665.904 1.401.040.358 1.343.275.788 0,50
2025 | 255.392.310 246.224.982 6,86% | 1.343.275.788 1.394.665.904 1.255.538.291 0,50

Fonte: BAHIAGAS - docs. 01, 03-07




2.9 — Margem Regulatéria Efetiva (Proposta Bahiagas)

Para a realizagcao do calculo da Margem Regulatdria Efetiva de 2024 a Bahiagas afirma
que adotou as premissas descritas nas se¢des anteriores para a definicdo da Margem Bruta do ano
corrente, atualizando os numeros antes prospectivos por dados consolidados, conforme constam nos
documentos elaborados pela Geréncia de Contabilidade da Companhia e Demonstrativos auditados por
auditoria independente e publicado em jornais de grande circulagdo (Docs. 01-04).

Quadro 19 — Demonstrativo da Margem Bruta de Distribuicdo 2024

Demonstragao do Calculo da Margem Bruta 2024
1 - CUSTO DO CAPITAL (R$ / m?) 0,0689
Taxa de Remuneragéao Anual do Investimento Liquido - TR 96.759.171
Impostos Associados ao Resultado - IR 24.111.875
Contribuigao Social Lucro Liquido 15.307.957
Imposto de Renda (considerando o beneficio fiscal SUDENE) 8.803.918
2 - CUSTO OPERACIONAL (R$ /m 3) 0,1748
Despesa Total 255.392.310
Despesa de Pessoal / Gerais / Servigos Contratados / Comercializagdo e

214.108.990

Publicidade / Material
Despesas Tributarias 41.283.320
Taxa de Remuneragao dos Servigos - TRS 51.078.462
3 - DEPRECIAGAO (R$ / m3) 0,0567
Depreciagao Anual 99.496.365
MARGEM REGULATORIA TOTAL (1+2+3) 526.838.183
MARGEM MERCADO LIVRE- POLITICAS PUBLICAS 25.969.981
MARGEM MERCADO REGULADO 500.868.202
MARGEM PRATICADA TOTAL 493.737.306
MARGEM MERCADO LIVRE - POLITICAS PUBLICAS 25.969.981
MARGEM MERCADO REGULADO 467.767.326

VOLUME TOTAL (m?)

1.753.649.393

VOLUME MERCADO LIVRE - POLITICAS PUBLICAS
VOLUME MERCADO REGULADO

410.373.605
1.343.275.788

MARGEM REGULATORIA (R$ / m?)

0,3729

GANHO DE PRODUTIVIDADE - (GP) (R$ / m?)

Ganho de Produtividade R$

AJUSTE REGULATORIO TOTAL (R$/m?)

Ajuste R$

AJUSTE REGULATORIO PAD (R$/m?)

Ajuste R$ (PAD)

AJUSTE REGULATORIO NOMINAL (R$/m?) (TOTAL - PAD)

Ajuste Nominal R$

AJUSTE REGULATORIO CORRIGIDO (R$/m?)

Ajuste Corrigido R$ (IGP-DI 2024 + 20%)

MARGEM REGULATORIA APOS AJUSTE E GP (R$ / m?)

0,3729




MARGEM REGULATORIA APOS AJUSTE E GP 500.868.202

MARGEM PRATICADA / PLEITEADA MERCADO REGULADO (R$ / m?) 0,3482

Fonte: BAHIAGAS — Docs. 01 e 03

Apds a exposicdo do Quadro a acima, a Bahiagas justifica:

Conforme descrito na Nota Técnica 018/2024 da Diretoria de Tarifas da AGERBA, a Agéncia zerou o valor do ajuste
de 2023 que a Companhia faria jus em 2024 sob a justificativa de que o valor seria reservado para as tratativas do

Processo Administrativo n® 024.2049.2020.0001904-51 que possui cardter sigiloso e ainda continua em andamento.

Dessa forma, desconsiderando o ajuste positivo de 2023 que a Companhia faria jus em 2024, a Margem Regulatoria

Efetiva da Companhia do ano de 2024 foi de R$ 500.868.202 ou o equivalente a RS 0,3729%/m* (BAHIAGAS/2024)

2.10 - Margem Praticada 2024 (Proposta Bahiagas)

A Margem praticada pela Bahiagas é resultante da diferenga entre a receita liquida
auferida e o seu custo variavel (custo de aquisicdo do gas natural), conforme constam nos
Demonstrativos Financeiros (Docs. 01,03 e 04).

Quadro 20 - Demonstrativo da Margem Praticada 2024.

Item 2024
1. Receita Bruta (R$) 3.848.915.445
2. Dedugées da Receita (R$) 720.530.103
3. Receita Liquida (R$) (1 - 2) 3.128.385.342
4. Custo variavel (R$) 2.634.648.035
5. Margem Praticada (R$) (3-4) 493.737.306
5.1 MercadoLivre - Politicas Publicas (R$) 25.969.981
5.2 Mercado Regulado (R$) 467.767.326
6. Volume Total (m?) 1.753.649.393
6.1 Volume MercadoLivre - Politicas Publicas 410.373.605
6.2 Volume Mercado Regulado 1.343.275.788
7. Margem Praticada R$/m? (5/6) 0,2815
7.1 Mercado MercadoLivre - Politicas Publicas(5.1/6.1) 0,0633
7.2 Mercado Regulado (5.2/6.2) 0,3482

Fonte: BAHIAGAS — Docs. 01 ¢ 03.

No quadro supracitado, a concessiondria apresenta a margem total e a segrega,
considerando volumes respectivos, em margem do mercado livre — Politicas Publicas e do mercado
regulado (cativo). Segundo a Bahiagas, essa segregacdo se mostrara importante para o calculo do
ajuste 2024 a ser aplicado em 2025 e para definigdo da margem que a Companhia tem direito.

2.11 - Ajustes (Proposta Bahiagas)

De acordo com o Artigo 27 da Resolugcédo 26/2019, o componente Ajuste da margem é



assim definido:

O Ajuste é a diferenca entre a margem efetivamente aplicada pela Concessiondria e a margem
regulatoria, considerando, além de outros aspectos,100% do volume efetivo, com capitalizacdo pela

taxa de remuneragdo estabelecida contratualmente ao ano e corre¢do monetdria pelo IGP-DI.

A Bahiagas ressalta que desde publicacdo da Resolugédo 26/2019, vem se posicionando e
apresentando a sua discordancia em relacao a forma pela qual o ajuste é calculado por essa Agéncia e
apresenta duas tabelas, conforme justificativas a seguir:

“Conforme descrito na Nota Técnica 018/2024 da Diretoria de Tarifas da AGERBA, o ajuste (...) que a
Companhia faria jus (...) de acordo com o previsto na Resolugdo 26/19, deveria ser corrigido a 20% mais
IGP-DI e somado a Margem Regulatoria prospectiva (...). Entretanto, segundo a Agéncia, como o gerador do
ajuste foi a reducdo de R$ 0,06/m> na Margem Regulatoria prospectiva (...), este devera ser tratado

separadamente no Processo Administrativo n° 024.2049.2020.0001904-51 ainda em andamento.

Nesse caso, considerando o Ajuste com correcio de 20% mais IGP-DI o Ajuste de 2024 a ser aplicado em
2025 serd de RS 42.446.846 ou, relativizando com o volume projetado para 2025, seria de R$ 0,0338/m?
(valor em R$/m? arredondado na quarta casa decimal. Nos Docs. 01 e 03, em formato excel, é possivel

auditar esse valor sem arredondamento).” (BAHIAGAS,2025)

Quadro 21 — Demonstrativo do Calculo do Ajuste 2024 — Valores Nominais

MARGEM (R$)
Mercado
REGULATORIA | PRATICADA
Regulatéria Praticada Livre Ajuste Ganho de Regulatéria
Ano (Mercado (Mercado
Total Total Politicas Ano Produtividade Ajustada
Regulado) Regulado)
Publicas
2022 | 442.461.316 429.404.277 | 44.762.626 397.698.690 384.641.651 - 3.728.137 401.426.827
2023 | 534.075.962 449.037.225 | 37.098.817 496.977.145 411.938.408 - - 496.977.145
2024 | 526.838.183 493.737.306 | 25.969.981 500.868.202 467.767.326 - - 500.868.202
2025 | 610.944.120 31.678.825 579.265.296 42.446.846 - 621.712.142
VOLUME (m?) MARGEM (R$/m?3)
Mercado Livre Mercado
Mercado Ajuste Ganho de
Total Politicas Regulatéria | Praticada Regulado
Regulado Ano Produtividade
Publicas FINAL
2.515.312.039 | 1.114.271.681 1.401.040.358 0,2839 0,2745 - 0,0027 0,2865
2.175.210.738 | 780.544.834 1.394.665.904 0,3563 0,2954 - - 0,3563
1.753.649.393 | 410.373.605 1.343.275.788 0,3729 0,3482 - - 0,3729
1.751.285.291 | 495.747.000 1.255.538.291 0,4614 0,0338 - 0,4952

Fonte: BAHIAGAS — docs. 01 ¢ 03

2.12 — Margem Regulatoéria Pleiteada para 2025 (Proposta Bahiagas).

Em seu pleito a Bahiagas concluiu que, para o denominado Mercado Regulado, t¢m o direito garantido de praticar a
Margem Bruta de Distribui¢do da Bahiagas, para o exercicio 2025, em consonancia com a Resolucdo 26/2019, o
valor de R$ 621.712.142 o, que resulta em uma Margem Bruta de Distribui¢do unitaria de R$ /m? 0,4952. Desse



total, a Companhia defende que R$ 42.446.846 ou o equivalente a R$ 0,033 8/m3, refere-se ao ajuste positivo advindo
de 2024.

Quadro 22 - Demonstrativo da margem Bruta de Distribui¢do 2024 ¢ 2025.

DEMONSTRATIVO DA MARGEM BRUTA DE DISTRIBUICAO

Demonstragao do Calculo da Margem Bruta 2024 2025

1-CUSTO DO CAPITAL (R$ / m3) 0,0689 0,0870
Taxa de Remuneragao Anual do Investimento Liquido - TR 96.759.171 124.213.508
Impostos Associados ao Resultado - IR 24.111.875 28.095.642
Contribui¢do Social Lucro Liquido 15.307.957 18.499.576
Imposto de Renda (considerando o beneficio fiscal SUDENE) 8.803.918 9.596.066
2 - CUSTO OPERACIONAL (R$ / m3) 0,1748 0,1966
Despesa Total 255.392.310 286.961.273

Despesa de Pessoal / Gerais / Servigos Contratados / Comercializagéo e Publicidade /
214.108.990 252.036.128

Material

Despesas Tributarias 41.283.320 34.925.145
Taxa de Remuneragéo dos Servigos - TRS 51.078.462 57.392.255
3 - DEPRECIAGAO (R$ / m°) 0,0567 0,0653
Depreciagdo Anual 99.496.365 114.281.443
MARGEM REGULATORIA TOTAL (1+2+3) 526.838.183 610.944.120
MARGEM MERCADO LIVRE- POLITICAS PUBLICAS 25.969.981 31.678.825
MARGEM MERCADO REGULADO 500.868.202 | 579.265.296
MARGEM PRATICADA TOTAL 493.737.306

MARGEM MERCADO LIVRE - POLITICAS PUBLICAS 25.969.981

MARGEM MERCADO REGULADO 467.767.326 -

VOLUME TOTAL (m?) 1.753.649.393 | 1.751.285.291
VOLUME MERCADO LIVRE - POLITICAS PUBLICAS 410.373.605 | 495.747.000
VOLUME MERCADO REGULADO 1.343.275.788 | 1.255.538.291
MARGEM REGULATORIA (R$ / m?) 0,3729 0,4614

GANHO DE PRODUTIVIDADE - (GP) (R$ / m?) - -
Ganho de Produtividade R$ - -

AJUSTE REGULATORIO TOTAL (R$/m?) - .

Ajuste R$ - -

AJUSTE REGULATORIO PAD (R$/m?) -

Ajuste R$ (PAD) -
AJUSTE REGULATORIO NOMINAL (R$/m?) (TOTAL - PAD) -

Ajuste Nominal R$

AJUSTE REGULATORIO CORRIGIDO (R$/m?) 0,0338
Ajuste Corrigido R$ (IGP-DI 2024 + 20%) 42.446.846
MARGEM REGULATORIA APOS AJUSTE E GP (R$ / m?) 0,3729 0,4952
MARGEM REGULATORIA APOS AJUSTE E GP 500.868.202 | 621.712.142
MARGEM PRATICADA / PLEITEADA MERCADO REGULADO (R$ / m?) 0,3482 0,4952

Fonte: BAHIAGAS — docs. 01 ¢ 03.



Neste tépico, a Companhia destaca:

“conforme demonstrativo apresentado anteriormente, da Margem Regulatoria Total (Mercado Livre
Politicas Publicas + Mercado Regulado) que a Companhia fara jus em 2025, RS 31,7 milhdes corresponde a
margem a ser auferida do Mercado Livre - Politicas Publicas, para os Segmentos Termelétrico e Industrial —
Subsegmentos Refinaria..” (BAHIAGAS/2025)

E acrescenta:

“Os cdlculos apresentados pela Companhia para defini¢do da margem (R$/m?) para o mercado regulado
estdo em linha com a metodologia da AGERBA evidenciada na Nota Técnica 018/2024 da Agéncia (pleito da
margem de 2024), segundo a qual o volume para determinag¢do da margem especifica (R$/m3), sera
ponderado de acordo com as expectativas de receitas para os segmentos com tarifas impostas por politicas
publicas e proporcional a redugdo de custos para o mercado livre.

A Agéncia argumenta que a tabela tarifaria é definida por R$/m3 e o volume utilizado para a defini¢do das
Margens Brutas unitarias dos segmentos, e entende como isonémica a manuten¢do do volume ponderado
para o cdlculo da Margem Prospectiva”. (BAHIAGAS/2025)

Quadro 23 — Volume e Margem do Mercado Livre — Politicas Publicas 2025

MARGEM (R$) VOLUME (M?)
Mercado Livre Mercado Livre
Data Térmico | Fertilizantes | Refinaria Politicas Data Térmico Fertilizantes | Refinaria Politicas
Publicas Publicas
jan-25 967.665 1.699.265 2.666.930 jan-25 | 17.050.000 - 26.350.000 43.400.000
fev-25 874.020 1.534.820 2.408.840 fev-25 | 15.400.000 - 23.800.000 39.200.000
mar-25 | 967.665 1.440.648 2.408.313 mar-25 | 17.050.000 - 13.175.000 30.225.000
abr-25 936.450 1.644.450 2.580.900 abr-25 | 16.500.000 - 25.500.000 42.000.000
mai-25 | 967.665 1.699.265 2.666.930 mai-25 | 17.050.000 - 26.350.000 43.400.000
jun-25 936.450 1.644.450 2.580.900 jun-25 | 16.500.000 - 25.500.000 42.000.000
jul-25 | 1.081.478 1.699.265 2.780.743 jul-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000
ago-25 | 1.081.478 1.699.265 2.780.743 ago-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000
set-25 | 1.046.592 1.394.175 2.440.767 set-25 | 18.240.000 - 12.750.000 30.990.000
out-25 | 1.081.478 1.699.265 2.780.743 out-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000
nov-25 | 1.046.592 1.644.450 2.691.042 nov-25 | 18.240.000 - 25.500.000 43.740.000
dez-25 | 1.124.738 1.767.236 2.891.973 dez-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000
Total 12.112.272 - 19.566.553 31.678.825 Total 211.422.000 - 284.325.000 495.747.000

Fonte: BAHIAGAS — docs. 01, 03, 04 ¢ 19.
2.13 — Custos Evitados e TMOYV para o Mercado Livre. (Proposta Bahiagas)

Neste topico, antes de expor o quadro demonstrativo dos Custos Evitados, a BAHIAGAS declara:

“A Bahiagas protocolou na Agéncia Reguladora a Nota Técnica 005/2021, encaminhada através da CE
0342/2021 com proposta de Tarifas dos Servigos de Movimentagdo de Gas Canalizado no Estado da Bahia
(Ref- 081.2159.2021.0001893-02).).

Em 2021, a AGERBA publicou a Resolugdo 49, de 01 de outubro de 2021, implementando as tarifas de
Movimentagdo de Gas para o Segmento Industrial - Subsegmento Ceramista e Vidreiro; Segmento Industrial -
Subsegmento Matéria-Prima, Segmento Industrial - Subsegmento Combustivel (TMOYV).



Considerando as premissas e metodologias apresentadas na referida Nota Técnica, e a partir das Despesas e
Custos Operacionais que compuseram o Or¢amento de 2024 da Companhia (Docs. 07 e 19) e dos incisos
detalhados no Artigo 40 da Resolu¢do AGERBA n° 23/2020, foram levantadas as despesas or¢adas que, de
acordo com a interpreta¢do da Companhia e do que estabelece a Resolug¢do supramencionada, devem ser
classificadas como Custos Evitados.

De acordo com o Or¢amento da Companhia para o Exercicio de 2025, foi aprovado um montante de R$
286.961.273 referente as Despesas e Custos Operacionais, do qual foram apurados os custos evitados no
valor de R$ 27.687.029, que representa 9,65% das despesas e custos totais necessarios para a execugdo do
servigo de Distribuicio de Gds.” (BAHIAGAS,2025)

Quadro 24 — Demonstrativo dos Custos Evitados 2025.

Artigo 40, da Resolugdo AGERBA 23 de 2020 Valor (R$) %
| - Gestao d isicdo de gas e t rte - inclusi lidad
estdo de a-qulsu;ao e gas e transporte -lnc usive penalidades 1.094.230 4%
impostas no Contrato de Suprimentos
Il - Comunicagao e marketing 6.300.000 23%
1l - Despesas de comercializagao e de atividades de pés-venda para o
0,
Mercado Cativo, inclusive os gastos de pessoal 20.292.799 73%
IV - Despesas de pessoal vinculadas as atividades de aquisigao de Gas 0%
e transporte °
V - Despesas juridicas relacionadas com Comercializagao e ativos 0%
utilizados especificamente para este fim i ’

TOTAL 27.687.029

Fonte: BAHIAGAS — Doc. 02.

“Conforme sera discriminado na ultima se¢do desta Nota, dedicada as Consideragoes Finais, sera
recomendado que em cumprimento as disposi¢oes da Resolu¢do AGERBA N° 26/2019 e as premissas
constantes nesta Nota, a aprovagdo, por parte da AGERBA, da Margem Bruta de Distribui¢do da Bahiagads
do Mercado Regulado para o exercicio 2025 no valor de R$ 579.265.296, que resulta em uma Margem Bruta
de Distribui¢do unitdria de R$ 0,4614/m".

Nesse contexto e considerando os Custos Evitados (ja remunerados) apurados de R$ 33.224.435 e a
metodologia descrita na Nota Técnica 005/2021 (Ref. Processo SEI 081.2159.2021.0001893-02), tem-se que a
Margem do Mercado Livre serd de R$ 0,4349/m* enquanto que a Margem do Mercado Cativo seria de RS
0,4618/m>...” BAHIAGAS/2025)

Quadro 25 — Demonstrativo da Margem Mercado Livre e Mercado Cativo 2025

Margem (R$)
Mercado
Regulatéria | Margem Mercado | Ajuste Ganho de | Ajuste Custos
Regulado FINAL
Total Garantido 2024 Produtivi. PAD Evitados (b)
(a)
610.944.120 31.678.825 - - 579.265.296 33.224.435
Volume Mercado Regulado Margem Mercado Regulado (R$/m?)
Mercado
TOTAL Mercado Livre (f) % Livre /
TOTAL (c) Mercado Livre (d) | Mercado Cativo (e) Cativo (f)+
(a)l(c) = (a-b)/(c) Cativo
(b)/(e)
1.255.538.291 21.145.000 1.234.393.291 0,4614 0,4349 0,4618 94,17%

Fonte: BAHIAGAS — Doc. 02.



“Convém registrar que a Companhia entende que com a criagdo do Mercado Livre, ndo se
percebeu uma real diminuigdo dos Custos de Operagdo da Companhia, os quais, como preconiza o
Contrato de Concesséo, estédo relacionados com a exploragdo dos servigos de distribuigdo de gas,

a todo e qualquer consumidor.

A mudanga regulatéria introduzida pela regulamentagdo do SMGC né&o altera a atividade principal
de BAHIAGAS, que é distribuir/movimentar gas natural, no entanto, esse novo mercado pode gerar
novos custos para a Concessionaria vinculados com maiores requerimentos de precisdo na
medigéo, controle e fiscalizagdo da correta nominagdo e balanceamento de gas (por parte dos
usuarios que migram ao Mercado Livre). Além disso, destaca-se também a gestdo de contratos
com outra natureza, clausulas e condigbes especificas oriundas do advento da regulamentagdo do
SMGC.” (BAHIAGAS/2025)

2.14 - Recomendacdes e Consideracoes Finais da Bahiagas.

A Bahiagas conclui o seu pleito com as seguintes recomendagoes e consideragdes:

i) “Os calculos apresentados pela presente Nota Técnica foram realizados a luz da interpretagdo
da Bahiagas em relagdo a Resolugao 26/2019;

ii) Como ja pontuado em segbes anteriores, a Companhia ja se posicionou, em ocasides
oportunas, contrariamente a Resolugdo 26/2019 e, ao mesmo tempo defende que a obediéncia
ao Contrato Concessdo € pré-requisito fundamental para geragdo e manutengdo de um
ambiente que proporcione seguranga juridica ao mercado de distribuicdo de gas canalizado,
condigdo indispensavel para realizagdo de novos investimentos e até mesmo para
prosseguimento dos investimentos ja em curso pela Concessionaria, bem como de suas
operagées;

iii) Para viabilizar a tempestividade da homologagdo da Margem de 2025 da Companhia e em
atendimento aos ritos para a sua aprovag¢do, segundo o cronograma proposto pela Companhia e
implementado em 2025, em carater experimental pela AGERBA, todas as partes dos calculos da
margem requlatéria que necessitam de informagdes relativas ao ano de 2024, estdo sendo
realizadas com base nos Demonstrativos Financeiros da Companhia que se encontram, em
processo de auditoria por auditoria independente. Caso alguma informagao precise ser alterada
por recomendagdo da auditoria independente, os ajustes deverdo ser realizados pela
Concessionaria até a publicagdo da Consulta Publica;

iv) Da Margem Regulatéria Total (Mercado Livre Politicas Publicas + Mercado Regulado) que a
Companhia faréd jus em 2025, R$ R$ 31.678.825 corresponde a margem a ser auferida do
Mercado Livre - Politicas Publicas, para os Segmentos Termelétrico e Industrial- Subsegmentos
Refinaria;

V) Com base nos célculos apresentados, a Bahiagas tem o direito de praticar uma margem
média (Mercado Regulado) no ano de 2025 de R$ 621.712.142 o que equivale a R$ 0,4952/m>;

Vi) Do valor de R$ 0,4952/m?3 descrito no item “v” acima, R$ 42.446.846 ou o equivalente a R$
0,0338/m? referem-se ao ajuste positivo de 2024, a ser aplicado em 2025.

Vii) Recomenda-se que a Bahiagas solicite junto a Agéncia Reguladora que, em substituicdo ao



fator redutor de R$ 0,06/m? aplicado na margem unitaria a ser aprovada, seja transferido o ajuste
positivo de 2024 que a Bahiagas fard jus em 2025 de R$ 42.446.846, equivalente a R$
0,0338m? para a conta de compensagéo proposta pela Bahiagas como forma de amortizagao
do Valor Base do Processo Administrativo n°® 024.2049.2020.0001904-51, enquanto se

aguardam as conclusées das discussoes finais acerca da forma de corre¢do dos valores historicos,
conforme descrito na se¢do XIX desta Nota Técnica;

viii) Entende-se que atendido ao solicitado no item “vii”, a margem a qual a Bahiagas tera direito
em 2025 serd de R$ 579.265.296 (R$ 621.712.142 - R$ 42.446.846) o equivalente a R$
0,4614/m* (R$ 0,4952/m* - R$ 0,0338/m?3);

iX)

Para o atingimento da margem média a qual a Bahiagas tera direito em 2025 (Mercado
Regulado) de R$ 0,4614/m? descrita anteriormente e com base nas Despesas e Custos
Operacionais que compuseram o Orgamento de 2025 da Companhia e com base no que
preconiza o Artigo 40 da Resolugdo AGERBA n° 23/2020, a margem média cobrada aos
Clientes do Mercado Livre devera ser correspondente a 94,17% da margem cobrada ao
Mercado Cativo, ou seja, R$ 0,4349/m?e R$ 0,4618/m>, respectivamente;

X ) Recomenda-se que a Bahiagas informe a Agéncia Reguladora que apds a competente
aprovagdo e publicagdo, por essa d. Agéncia, da Margem Bruta de Distribuicao (unitaria) média
para o Exercicio 2025, bem como da definicdo sobre o inicio da sua vigéncia, a Bahiagas
elaborara e encaminhara a Agéncia, para homologacéo, as tabelas tarifarias da Companhia, que
refletirdo o prego de aquisicdo do gas e a Margem Meédia Bruta de Distribuigcdo (unitaria)
aprovada para o exercicio de 2025.” (BAHIAGAS/2025)

Secao 3 — Analise do pleito da revisdao da Margem Bruta da Bahiagas pela DTAF.

3.1 — Metodologia do calculo a ser realizado pela DTAF

Conforme estabelecido no Contrato de Concesséao, no seu “Anexo | — Metodologia para
Calculo da Tarifa para Distribuicdo do Gas Canalizado no Estado da Bahia” (“Anexo 1”) e na Resolugéo
AGERBA n° 26/2019, o calculo da tarifa de distribuicdo é fundamentado num modelo que tem como
objetivo garantir a rentabilidade da Concessionaria, fixando tarifas que cubram os custos de operagéao e
remunerem os investimentos, os servigos realizados pela Distribuidora, com as taxas estipuladas no
Contrato.

O item 1 do Anexo | do Contrato de Concesséao define a tarifa média de gas natural a ser
praticada pela Concessionaria como sendo a soma do pregco de venda do gas natural pela sua
supridora com a margem de distribui¢cao, resultante das planilhas de custos acrescidos da remuneragéo
dos investimentos, conforme mostra a férmula abaixo:

TM =PV + MB (1)
Onde:
TM = Tarifa Média a ser cobrada pela Concessionaria em R$/m?
PV = Preco de Venda pela Supridora em R$/m’
MB = Margem Bruta de distribui¢do da Concessionaria em R3/m?

O PV ¢ dado pela supridora de gas da Concessionaria ¢ a Margem Bruta — MB contratual ¢ calculada pela seguinte

formula paramétrica:



MB = CC + CO + Depreciacao + Ajustes + Aumento de Produtividade (2)
Onde:
MB = Margem Bruta de distribui¢do da Concessionaria
CC = Custo de Capital
CO = Custo Operacional

De acordo com o paragrafo unico do art. 2° da resolucdo, o calculo da MB “estd estruturado na avaliacdo
prospectiva dos custos de capital e dos custos operacionais, na depreciacdo dos investimentos vinculados aos
servigos objeto da concessdo, realizados ou a realizar ao longo do ano de referéncia para cdlculo, e na projecao

dos volumes de gas a serem vendidos, segundo o orcamento anual”.

3.2 — Volume de Gas comercializado 2024 (Versao DTAF)

Especificidades tarifarias constam entre algumas implicagbes trazidas pela abertura do
mercado do gas, corroborada pela Lei n° 14.134/2021, conhecida como a Nova Lei do gas.

Visto que as Tarifas de Movimentacao (TMOV) séo diferenciadas e definidas por meio de
politicas publicas, cujas QDC’s (Quantidade Diaria Contratada) impactam significativamente no volume
comercializado, a utilizagdo do volume total, sem considerar essas particularidades gerara distor¢des
nos valores das Margens da Companhia.

Desta forma, a Margem Bruta Unitaria, antes calculada, deixa ser representativa para os
calculos da Margem Bruta Realizada, sendo entdo consideradas as Margens em numeros globais para
os calculos da Margem Bruta Realizada e para Margem Bruta Regulatoria.

Acrescenta-se ainda que, os calculos que definem o Ajuste e o Ganho de produtividade
consideram apenas o volume realizado, declarado pela Companhia, comercializado com o mercado
cativo, excluindo os volumes das Tarifas de Movimentagdo (TMOV) e do mercado livre, conforme o
Quadro 1, exposto na Secao 2, em conformidade com o Relatério da Administracdo 2025.

Quadro 26 — Volume realizado 2024

TOTAL | 1.343.275.787,98 m3
Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario DTAF.

3.3 - Volume prospectivo 2025 (Versao DTAF)

Visto que a tabela tarifaria é definida por R$/m3 e o volume utilizado para a definicdo das
Margens Brutas unitarias dos segmentos, entendemos como isonémica a manutencdo do volume
ponderado para o calculo da Margem Prospectiva para o ano de 2025.

Com o objetivo de se obter um valor de Margem Prospectiva mais proximo de um valor
real, visto que o calculo desta Margem se da durante o exercicio financeiro, a DTAF, por meio do Oficio
OF./DE/DTAF N° 252/2025 (00111966596), em 14 de abril de 2025, solicitou a Companhia a
atualizacdo dos volumes de gas efetivamente distribuidos em 2024 até o momento da referida
solicitacao.

Apobs o recebimento dos dados, vide Quadro 28, a planilha da Ferramenta de reajuste
tarifario da DTAF com o volume ponderado, foi atualizada, conforme o Quadro 29, a seguir:

Quadro 27 — Volume Prospectivo 2025

Mercado Livre Mercado Cativo

Data Térmico Fertilizantes | Refinaria | Politicas Publicas | REGULADO REGULADO TOTAL

jan/25 2.364.257 - 23.355.278 25.719.535 - 109.513.408 135.232.943

fev/25 864.411 - 26.939.643 27.804.054 - 97.921.457 125.725.511




mar/25 555.698 - 29.328.612 29.884.310 - 107.341.728 137.226.038
abr-25 | 16.500.000 - 25.500.000 42.000.000 150.000 99.014.883 141.164.883
mai-25 | 17.050.000 - 26.350.000 43.400.000 155.000 107.275.878 150.830.878
jun-25 | 16.500.000 - 25.500.000 42.000.000 150.000 106.733.564 148.883.564
jul-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 100.426.740 149.034.740
ago-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 100.893.169 149.501.169
set-25 | 18.240.000 - 12.750.000 30.990.000 3.300.000 98.796.362 133.086.362
out-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 103.245.941 151.853.941
nov-25 | 18.240.000 - 25.500.000 43.740.000 3.300.000 99.564.110 146.604.110
dez-25 | 18.848.000 - 26.350.000 45.198.000 3.410.000 103.534.299 152.142.299
Total 165.706.366 - 300.623.533 466.329.899 20.695.000 1.234.261.538 1.721.286.437

Fonte: BAHIAGAS

Quadro 28 — Ponderagdo dos Volumes (Prospectivo 2025)

B2 SRS TS e AT AL Margem Média Margem Mercado Volume Ponderado Mercado raTor R
Segmento Regulado Regulado

Segmento Fertilizantes - - 576.060.277 1.253.857.633

Segmento Refinaria 300.623.533 0,0651 576.060.277 1.253.857.633 0,1417 | 42.588.724

Segmento Termoelétrica 165.706.366 0,0731 576.060.277 1.253.857.633 0,1591 | 26.363.672

Mercado Livre 20.695.000 0,9469 | 19.596.096

Mercado Cativo 1.234.261.538 1,0000 | 1.234.261.538

TOTAL 1.721.286.437 1.322.810.029

Volume Ponderado - DTAF | 1.234.261.538 m3 |

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario DTAF.

3.4 - IGP-DI - DTAF (Versao DTAF)

O Contrato de Concessao, no item 5 do Anexo |, define o IGP-DI a ser utilizado para
calculo da tarifa como:

“IGP = Varia¢do do Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna —
Fundagdo Getulio Vargas, calculado pro rata tempore, capitalizando dia a dia no

periodo compreendido entre a data do ultimo reajuste e a data do reajuste atual”.

De acordo com a Resolugdo AGERBA n° 26/2019, é responsabilidade da Concessionaria
a projegao do IGP-DI, cabendo a ela, conforme seu Anexo |, informar o “/IGP-DI projetado para o
exercicio do ano de reajuste”.

Verifica-se que o IGP-DI de 2023 esta conforme o Quadro 3, Secgéo 2, apresentado pela
Companhia apresentando o acumulado de -3,30%;

Por meio do Sistema de Expectativas de Mercado disponivel pelo Bacen, a DTAF
confirmou as informagdes que a divulgagao da projegédo do IGP-DI pelo Banco Central foi interrompida.
Por isso, acatamos a previsdo do IGP-M apresentada pela Companhia, posto que a diferenca entre
ambos consiste no periodo de coleta das informagdes.

Uma vez que o IGP-DI até fevereiro de 2024 ja se encontra disponivel, e a fim de diminuir
as distor¢des, fizemos a atualizacdo até o referido més. Quanto ao IGP-M (projegéo - Secéo 2.4) -
fizemos a atualizagédo das projecdes até dezembro [2]de 2024, conforme o quadro a seguir.



Quadro29 — IGP-DI acumulado realizado 2024

Fonte: BAHIAGAS — docs. 17 e 18

Data Nimero Taxa
indice
dez/23 1.105,54 -
jan/24 1.102,57 -0,27%
fev/24 1.098,10 -0,41%
mar/24 1.094,76 -0,30%
abr/24 1.102,66 0,72%
mai/24 1.112,26 0,87%
jun/24 1.117,79 0,50%
jul/24 1.127,10 0,83%
ago/24 1.128,41 0,12%
set/24 1.139,98 1,03%
out/24 1.157,52 1,54%
nov/24 1.171,21 1,18%
dez/24 1.181,41 0,87%
Acumulado +6,86 %
IGP-DI | IGP-M
jan/25 0,11%
fev/24 1,00%
mar/24 -0,50%
abr/24 0,35%
mail24 0,31%
jun/24 0,36%
juli24 0,33%
agol/24 0,33%
set/24 0,45%
out/24 0,53%
nov/24 0,53%
dez/24 0,61%
Acumulado 4,41%

Fonte: Banco Central do Brasil

Quadro 30 - IGP-M prospectivo - 2025

https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas

3.5 - Custos de Capital para o calculo da Margem Regulatéria - (Versao DTAF)

Para fins de calculo da
compreenderédo todos os ativos da empresa utilizados, direta ou indiretamente, na exploracédo dos
servigos de distribuicdo incluidas as obras em andamento, que deverdo ser capitalizadas com base em
seus custos historicos acrescidos da corregao monetaria prevista no ANEXO |, com encargos
decorrentes dos recursos financeiros de terceiros e de remuneracio do capital proprio aplicado durante
a fase de construgao, este a mesma taxa considerada para os investimentos da empresa.

A metodologia de calculo do custo de Capital adotada pela DTAF & semelhante a
abordada pela Bahiagas, citada anteriormente, utilizando os dados do doc. 01, empregando o seguinte

procedimento:

remuneracido do capital

investimentos



Adiciona-se o valor do investimento nominal mensal a base de investimento acumulado e
corrigido. Em seguida, faz-se o mesmo com o valor da depreciagédo mensal corrigida, adicionando-a ao
montante de depreciagdo acumulada corrigida.

E feita a subtracdo entre o investimento acumulado e a depreciacdo acumulada a cada
més, gerando mensalmente um valor de investimento liquido corrigido.

A remuneracao desse investimento liquido é entao é calculada pela férmula: INV LIQ x
((1+20%)(1/12)-1).

Assim, o calculo do Custo de Capital, considerando a Taxa de Remuneracédo contratual
de 20% e os valores do IR e da Contribuicdo Social informados pela Concessionaria em seu
Demonstrativo da Margem Bruta de Distribuicdo (Quadro 22) e apdés a atualizagdo do IGP-M
Prospectivo, tem-se os seguintes inputs:

Quadro 31: Inputs para calculo do Custo de Capital

INVESTIMENTO R$
INV BRUTO Acumulado E Corrigido do Ano Anterior 2.880.532.810,07
INV LIQ 811.207.498,30
Remuneragao do Inv. Liquido _I
Taxa de Remuneragéo 20%

Pro rata 20% em relagédo ao INV més a Mes

Imposto de Renda IR
Valor do Imposto de Renda + Contribuigdo Social com isengao SUDENE | 28.095.641,86

Depreciagao

DEP ACUMULADA E CORRIGIDA 2.535.042.740,68
Depreciacao do Ano

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario — DTAF

Quadro 32 — Investimento Liquido e Remuneragdo do Investimento Liquido Projetados para 2025 (modificado DTAF)

. IGP-DI IGP-DI Investimento Investimento Depreciagao Depreciagao Investimento Remuneracao
Mes indice Mensal Nominal Mensal Acumulado Corrigido Mensal Corrigida | Acumulada Corrigida Liquido Corrigido Inv. Liquido

dez-24 | 1.181,41 R$ 2.880.532.810,07 - R$ 2.313.854.048,94 -

jan-25 | 1.182,69 0,11% | R$ 3.862.513,09 2.887.535.081 8.710.364 2.325.092.600 562.442.481 8.610.697
fev-25 | 1.194,52 1,00% | R$ 8.858.438,21 2.925.352.728 8.657.328 2.357.083.619 568.269.109 8.699.899
mar-25 | 1.188,55 -0,50% | R$ 25.462.369,98 2.936.061.023 8.756.934 2.354.011.350 582.049.672 8.910.872
abr-25 | 1.192,71 0,35% | R$ 10.648.850,47 2.957.023.358 8.886.319 2.371.167.812 585.855.546 8.969.138
mai-25 | 1.196,46 0,31% | R$ 12.226.336,78 2.978.590.954 8.884.275 2.387.539.730 591.051.224 9.048.681
jun-25 | 1.200,70 0,35% | R$ 107.211.007,62 | 3.096.756.559 8.949.518 2.404.996.785 691.759.773 10.590.476
jul-25 | 1.204,72 0,33% | R$ 30.825.358,33 3.138.043.679 9.763.851 2.422.838.010 715.205.668 10.949.420
ago-25 | 1.208,66 0,33% | R$ 17.918.590,49 3.166.285.422 9.990.888 2.440.786.682 725.498.740 11.107.002
set-25 | 1.214,10 0,45% | R$ 12.159.252,84 3.192.747.676 10.130.043 2.461.945.850 730.801.826 11.188.189
out-25 | 1.220,54 0,53% | R$ 19.382.539,11 3.229.154.505 10.182.862 2.485.230.994 743.923.511 11.389.075
nov-25 | 1.227,00 0,53% | R$ 62.766.800,99 3.309.368.489 10.346.127 2.508.803.680 800.564.809 12.256.223
dez-25 | 1.234,49 0,61% | R$ 16.593.382,91 3.346.250.239 10.869.057 2.535.042.741 811.207.498 12.419.157

327.915.441 114.127.567 124.138.830

Sec¢ao 3.6 — Custo Operacional



O Custo Operacional é calculado, conforme art. 4° da Resolugdo AGERBA n° 26/2019,
pela seguinte formula:

CO=[(P+DG+SC+M+DT+DP + CF +DC)*(1 + TRS)]/V (3)
Onde:
CO = Custo Operacional
P = Despesas de Pessoal
DG = Despesas Gerais
SC = Servigcos Contratados
M = Despesas com Material
DT = Despesas Tributarias
DP = Diferencas com perda de gas
CF = Custos financeiros
DC = Despesas com comercializagdo e publicidade
TRS = Taxa de Remuneragdo dos Servigos estabelecida contratualmente
V = percentual estabelecido contratualmente das previsoes atualizadas das vendas para
o periodo de um ano

De acordo com o art. 23° da referida resolucdo, para calculo do Custo Operacional, a
Concessionaria devera fornecer a AGERBA, em documento em formato excel, o Custo Operacional
realizado e projetado até o final do exercicio vigente, discriminando item a item os valores referentes as
informacgdes seguintes:

P Despesas de Pessoal

DG Despesas Gerais

SC Servigos Contratados

M Despesas com Material

DT Despesas Tributarias

DP Diferengas com Perda de Gas

CF Custos Financeiros
DC Despesas com Comercializagdo e Publicidade
v Volume de Gas Comercializado

Os paragrafos 1° e 2° do referido artigo estabelecem que:

“As Diferencas com Perda de Gas so serdo consideradas apos estudo técnico, que demonstre a
razoabilidade dos valores apurados, a ser realizado pela Concessiondria e disponibilizado para
consulta publica em seu sitio eletronico”

“Os Custos Financeiros so serdo considerados 12 (doze) meses apos a entrada em vigor desta
Resolugdo”.

A prépria Bahiagas em seu pleito ndo tem considerado a inclusdo do DP e do CF nos
ultimos pleitos.

Assi, considerando que o estudo mencionado no paragrafo acima nao foi realizado, nao
sera contabilizado a DP nos calculos a seguir.

A Taxa de Remuneracio dos Servicos (TRS) constante na formula de célculo do Custo
Operacional é estabelecida pelo Contrato de Concesséo, em seu Anexo |, item 5, como sendo:

”

“TRS = Taxa de Remuneragdo dos Servigos igual a 20%".



A fim de facilitar o entendimento, as categorias com as rubricas glosadas estédo dispostas
nas tabelas a seguir.

As demais categorias e rubricas sdo tratadas com mais detalhes no Documento
complementar, denominado “Analise da Variagao dos Custo Operacional 2024 x 2025 (doc. 04.4) pela
Bahiagas, apensado ao pleito da margem referente ao ano 2025.

3.6.1 — Despesas Tributarias

Quadro 33- Comparativo Despesas Tributarias — 2023-2024

ORGADO 2024 | REAL 2024 | ORGADO 2025

CUSTOS FIXOS 255.068.650 255.392.310 | 286.961.273
DESPESAS TRIBUTARIAS 39.619.653 41.283.320 34.925.145
COFINS 1.137.434 6.796.110 2.081.510
ICMS - 102.219 90.063
IMPOSTOS TAXAS DIVERSAS 351.658 170.812 188.501
IOF 5.402.683 7.832 -
IPTU/TLF 817.094 913.430 1.017.960
LICENCIAMENTO DE VEICULOS 5.900 6.347 7.105
PIS 184.833 1.318.701 338.245
TAXA AGENCIA REGULADORA 31.631.151 31.858.892 31.083.016
TAXA DE LICENCA AMBIENTAL 63.423 28.237 35.400
TAXA DE LOCALIZACAOQ/ FISCALIZACAO 25.477 4.109 6.716
CONTRIBUICAO SINDICAL PATRONAL - 76.629 76.629

Fonte: Bahiagas

Em continuidade as analises realizadas no ambito da revisdo da Margem Bruta da
Concessionaria, a Diretoria de Tarifas (DTAF) reitera o posicionamento ja adotado em manifestagdes
anteriores, no que se refere a elegibilidade de determinadas rubricas para composigdo da margem.

A DTAF mantém o entendimento de que a rubrica referente ao Imposto sobre Operacdes
Financeiras (IOF) deve ser considerada inelegivel para fins de composicédo da Margem Bruta. Destaca-
se que o IOF incide exclusivamente sobre operagdes financeiras, e que, nas rubricas eventualmente
associadas a esse tipo de operagdo — como € o caso do Custo de Capital (CC) — a Concessionaria ja
€ devidamente remunerada.

Adicionalmente, entende-se que outras modalidades que possam ensejar a incidéncia do
IOF também ndo devem ser consideradas no calculo da Margem Bruta, por ndo estarem diretamente
vinculadas a prestacéo do servigo publico regulado.

Dessa forma, a DTAF propde a manutencéo do critério de exclusdo do IOF na apuragao
da Margem Bruta, de modo a preservar a coeréncia metodoldgica adotada pela Agéncia e assegurar o
alinhamento com os principios da regulacéo tarifaria, notadamente o da modicidade

Adicionalmente, observa-se que a Companhia promoveu uma reducdo nos valores
relacionados ao IOF em 2024 e, para o exercicio de 2025, a rubrica ndo esta contemplada na planilha
apresentada. Com a exclusdo desse item, o valor total das Despesas Tributarias para o ano de 2024
(realizado) passa de R$ 41.283.320 para R$ 41.275.488.

3.6.2 — Despesas Gerais

Conforme analise e manifestagdo pretérita, por meio das notas técnicas n° 116/2020,
n°77/2021, n°103/2022/DTAF, esta Diretoria mantem a recomendagao de que nao sejam admitidos os



valores de Contribuicdo a ABEGAS nos calculos da Margem:

O direito de se filiar a alguma associa¢do é valido e constitucionalmente permitido.
Contudo, ndo entendemos que o custo dessa Associagdo — que é facultativa — deva ser
pago pelos usuarios, uma vez que isso ndo traduz uma necessidade do servico de
distribuicdo de gads canalizado, tampouco demonstre agregar uma melhora no servigo.
Citando a Nota da ARSP “se tratam de custos de interesse institucional da
Concessionaria”.(AGERBA,2020)

Contudo, desde o pleito de 2023, apds a abertura da conta e as justificativas dadas pela
Companhia, entendemos que o item COFIC deveria ser mantido na rubrica devido as exigéncias legais
para Industrias situadas no Polo Industrial de Camacari, conforme justificativa a seguir:

Quadro 34 — Despesas Gerais — Sindicatos e Associagoes.

REALIZADO [ ORGADO
DESPESAS ORGADO 2024 2024 2025
ABEGAS 709.323,00 802.271,00 | 960.307,00
OUTRAS ASSOCIAGOES VINCULADAS AO NEGOCIO | 378.812,00 475.997,00 [  487.211,00
COMITE DE FOMENTO INDUSTRIAL DE CAMAGARI - 596.138,00
COFIC 542.131,00 541.943,00
1.630.266 1.820.211 | 2.043.656,00

“No Quadro acima apresentado destacam-se as despesas da Bahiagas relacionadas ao Comité de Fomento
Industrial de Camagari — COFIC. Como a sede operacional da Bahiagas estad situada no Polo Industrial de

Camacari, a Companhia é filiada ao COFIC

A Portaria N° 16.507 de 13 de julho de 2018 do Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hidricos - INEMA,
com fulcro nas atribui¢oes e competéncias que lhe foram delegadas pela Lei Estadual n° 12.212/11 e Lei
Estadual n° 10.431/06, alterada pela Lei n® 12.377/11, regulamentada pelo Decreto Estadual n°® 14.024/12 e,
tendo em vista o que consta do Processo n° 2017.001.002826/INEMA/LIC-02826, resolveu conceder
renovagdo da Licenca de Operagdo, valida pelo prazo de 8 (oito) anos, ao (...) Cofic, (...) para o Polo
Industrial de Camagari, mediante o cumprimento da Pagina 19 de 30 legislagdo vigente (...) pelas empresas
instaladas ou a se implantar na drea da Poligonal da SUDIC.

Trata-se de uma despesa que todas as Industrias que estio situadas no Polo Industrial de Camacari estio
sujeitas, dentre outras coisas, para atender aos requisitos legais de Saude, Qualidade, Seguranca e Meio
Ambiente. O COFIC é uma associa¢do empresarial, que representa mais de 90 empresas no Polo Industrial
de Camagari e em suas dreas de influéncia, em diferentes segmentos como: quimico/petroquimico,
automotivo, celulose soluvel, metalurgia do cobre, téxtil, fertilizantes, pneus, energia edlico, farmacos,
bebidas e servigos. Suas atividades concentram-se prioritariamente nas areas de meio ambiente, seguranca
industrial e patrimonial, satude ocupacional, relagoes com governos e comunidades vizinhas ao Complexo,
comunicagdo social e desenvolvimento de pessoas. O COFIC atua como articulador, facilitador e
coordenador de agdes coletivas para atender os interesses de suas associadas e tem como missdo promover o
desenvolvimento sustentavel do Polo Industrial de Camagari e sua drea de influéncia regional ”

(BAHIAGAS, 2023, grifo nosso)



Quadro 35 — Despesas Gerais — Sindicatos e Associagoes.

ORGCADO | ORGADO
REALIZADO 2025 2025 -

REALIZADO | 2024 — acatado acatado

DESPESAS 2024 AGERBA AGERBA
ABEGAS 802.271,00 | 802:274;00 960.307,00 | 960:307:60
OUTRAS ASSOCIAGOES VINCULADAS AO NEGOCIO | 475.997,00 | 475:997:06 487.211,00 | 48724400
COMITE DE FOMENTO INDUSTRIAL DE CAMAGARI - 596.138,00 | 596.138,00

COFIC 541.943,00 | 541.943,00

1.820.211 541.943,00 | 2.043.656,00 | 596.138,00

De acordo com a Bahiagas, em seu documento 04.4, p. 16, “Comparando-se o or¢ado de 2024 com o or¢ado de 2025
foi registrado um aumento de 35% (+R8 13.701.946) no Grupo ‘Despesas Gerais’. Comparando-se o realizado de
2024 com o or¢ado de 2025 esse grupo de contas apresenta um crescimento de 4% (+R$ 1.939.913).”

Tendo em vista que as justificativas complementares podem ser verificadas no
supramencionado documento, abordaremos na presente Nota Técnica as rubricas que consideramos
inelegiveis.

Brindes de Doag¢6es / Comemoracgoes e eventos

Ambas as rubricas foram consideradas inelegiveis devido ao entendimento de que os
custos associados nao correspondem a natureza da prestacdo do servico, nao devendo, portanto,
serem contemplados nos custos a serem acrescidos a tarifa cobrada aos usuarios.

REAL 2024 REAL 2024 ORGADO 2025
ORGADO 2025
(BAHIAGAS) | COM EXCLUSOES (AGERBA) ; COM EXCLUSOES (AGERBA)
(BAHIAGAS) (R$)
(R$) (R$) (R$)

DESPESAS GERAIS 51.250.757 49.972.489 53.190.570 50.764.190
AGUA E ESGOTO 215.754 215.754 240.000 240.000
ALUGUEIS DE IMOVEIS 5.652.095 5.652.095 6.365.066 6.365.066
(-) REVERSAO DESPESA DE ALUGUEIS (5.318.069) (5.318.069) (5.413.796) (5.413.796)
ESTORNO DA REVERSAO DESPESA DE ALUGUEIS 5.318.069 5.318.069 5.413.796 5.413.796
ALUGUEIS DE VEICULOS 2.295.235 2.295.235 2.892.250 2.892.250
ALUGUEIS DE VEICULOS - ADMINISTRADORES 302.393 302.393 334.589 334.589
ALUGUEIS DE VEICULOS - OUTROS 564.449 564.449 793.376 793.376
ALUGUEIS MAQUINAS E EQUIPAMENTOS 749.423 749.423 741.807 741.807
ASSINATURAS 93.966 93.966 168.928 168.928
BENS DE PEQUENO VALOR - - 1.800 1.800
BRINDES E DOACOES 243.198 243498 974.000 974-000
COMEMORACOES E EVENTOS 2.037.383 2.037.383 601.000 604000
COMUNICACAO - INTERNET E TELEFONIA 1.089.450 1.089.450 1.803.152 1.803.152
CONDUCAO 37.057 37.057 37.594 37.594
CONSERVACOES DE PREDIOS 2.839.554 2.839.554 3.605.839 3.605.839
CONSULTA CADASTRAL 5.545 5.545 12.000 12.000
COPIAS E ENCADERNACOES 150 150 - -
CORREIOS E MALOTES 1.151.963 1.151.963 1.236.000 1.236.000
CUSTO COM APOLICES DE SEGUROS 893.613 893.613 954.095 954.095
DESPESAS COM APOLICES DE SEGUROS 188.500 188.500 180.960 180.960
DESPESAS COM CONVENIOS 676.762 676.762 1.842.560 1.842.560
DESPESAS LEGAIS E JUDICIAIS 177.741 177.741 44.000 44.000




DIARIAS 201.861 201.861 176.569 176.569
DIREITOS DE PASSAGEM 10.358.423 10.358.423 9.415.880 9.415.880
ENDOMARKETING 308.817 308.817 914.250 914.250
ENERGIA ELETRICA 1.615.477 1.615.477 1.800.000 1.800.000
HOSPEDAGENS E ESTADAS 517.199 517.199 420.000 420.000
MULTAS INDEDUTIVEIS 1.475 1.475 - -
PASSAGENS AEREAS 730.186 730.186 576.000 576.000
PATROCINIO 14.702.756 14.702.756 12.750.000 12.750.000
PUBLICACOES E EDITAIS 944.581 944 .581 1.270.137 1.270.137
REFEICAO 65.615 65.615 74.898 74.898
SINDICATOS E ASSOCIACOES DE CLASSE 1.820.211 1.278.268 2.043.656 R$ 1.447.517,56
VEICULOS - MANUTENCAO - - - -
VEICULOS - COMBUSTIVEIS 769.928 769.928 920.164 920.164

Com as exclusbes das rubricas “Brindes e Doacbdes”, “Comemoracoes e eventos” e a
exclusdo parcial da rubrica “Sindicatos e associagoes, as Despesas Gerais (real-2024) passa de R$
51.250.757 para R$ 49.729.291.

Ja o valor orgado prospectivo (2025) para o grupo de despesas a ser considerado passa
de R$ 53.190.570 para R$ 50.168.052.

3.6.3 — Despesas de Pessoal

De acordo com a Bahiagas, em seu documento 04.4, p. 3, “As Despesas com Pessoal
apresentaram uma execu¢do or¢amentaria de aproximadamente 100% em relagdo a aprovada no Or¢amento de
2024. Comparando-se o or¢ado de 2024 com o orcado de 2025 esse grupo de contas sofreu um acréscimo de 8%
(+R3$ 8.646.539). Comparando-se o realizado de 2024 com o or¢ado de 2025 esse grupo de contas apresenta um
crescimento também de 8% (+RS$ 8.718.322).

Tendo em vista que as justificativas complementares podem ser verificadas no

supramencionado documento, abordaremos na presente Nota Técnica as rubricas que consideramos
inelegiveis.

* Honorarios da Diretoria

Quanto as rubricas Honorarios da Diretoria, a Companhia expde:

Na rubrica Honorario da Diretoria sdo alocadas as despesas com honorarios dos diretores ndo cedidos e
cujo pagamento se da diretamente pela Bahiagas através da folha de pagamento. Ja na rubrica Reembolso
aos Acionistas, como o proprio nome sugere, sdo alocados os reembolsos realizados aos acionistas.
Conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordindria, o valor da remuneragdo dos diretores cedidos
(contemplando beneficios, encargos sociais e previdencidrios) deverd ser reembolsado ao acionista pelo
valor corresponde ao que seria pago se esta remuneragdo fosse efetuada diretamente pela Companhia aos

diretores.

De acordo com o item 4 do ANEXO I do Contrato de Concessdo “o calculo da margem bruta da distribui¢do
estd estruturado na avaliagdo prospectiva dos custos dos servigos, na remuneragdo e deprecia¢do dos

investimentos vinculados aos servigos objeto da concessdo, realizados ou a realizar ao longo do ano de



referéncia para cadlculo e, finalmente, na proje¢do dos volumes de gas a serem vendidos durante o ano,
segundo o or¢amento anual”. [Redagdo andloga pode ser encontrada no pardagrafo unico do art. 2° da

Resolu¢do AGERBA 26/2019].

Ainda fazendo mengdo aos dispositivos legais supramencionados, tem-se que as rubricas Honordrios da
Diretoria e Reembolso aos Acionistas estdo associadas ao Grupo de Despesas de Pessoal (DP) da Bahiagas
e, portanto, fazem parte do Custo Operacional, parcela indissociavel da Margem Bruta da Companhia

(BAHIAGAS/2024)

Neste item, a DTAF mantém o entendimento exarado nas analises da revisdo da Margem
Bruta de 2022, 2023 e 2024. Contudo, tendo em vista que o pleito da Concessionaria quanto a
reconsideracdao desta rubrica encontra-se em fase de instrucdo processual nesta Diretoria para
encaminhamento a douta Procuradoria do Estado (PGE) para apreciacdo, caso exista Parecer
contrario as exclusbes das rubricas estas serdo restituidas aos calculos da revisdo das Margens

Brutas.

Quadro 36 — Despesas com Pessoal

ORGADO ORGADO
REAL 2024 2025 2025
REAL 2024 com (BAHIAGAS) com
EXCLUSOES ——
(AGERBA) —

PESSOAL 103.012.288 | 102.141.015 111.730.610 | 110.982.712
ADICIONAL DE SOBRE AVISO 1.161.896 1.161.896 1.244.234 1.244.234
ADICIONAL NOTURNO 6.385 6.385 7.104 7.104
ASSISTENCIA MEDICA E SOCIAL 6.068.894 6.068.894 7.038.802 7.038.802
ASSISTENCIA ODONTOLOGICA 94.402 94.402 108.979 108.979
AUXILIO CRECHE 66.287 66.287 85.736 85.736
BOLSA ESTAGIO 36.791 36.791 242.461 242.461
CESTA DE NATAL 351.999 351.999 502.361 502.361
CUSTOS DIVERSOS - - - -
DECIMO TERCEIRO SALARIO 3.922.300 3.922.300 4.075.080 4.075.080
DESCANSO SEMANAL REMUNERADO 590.868 590.868 605.050 605.050
DESPESAS DIVERSAS 213 213 - -
FERIAS 5.493.404 5.493.404 5.159.286 5.159.286
FGTS 3.342.178 3.342.178 4.603.873 4.603.873
FGTS SOBRE 13° SALARIO 309.056 309.056 306.085 306.085
FGTS SOBRE FERIAS 616.946 616.946 580.689 580.689
FUNPREV 47.801 47.801 54.553 54.553
GRATIFICACAO DE FERIAS 2.448.209 2.448.209 2.591.916 2.591.916
GRATIFICACOES 4.271.563 4.271.563 4.657.075 4.657.075
HONORARIOS DA DIRETORIA 871.273 823 747.898 41898
HORAS EXTRAS 2.694.142 2.694.142 2.449.469 2.449.469
INDENIZACOES TRABALHISTAS 3.547.913 3.547.913 - -
INSS 11.916.023 | 11.916.023 12.754.998 12.754.998
INSS SOBRE 13° SALARIO 1.070.670 1.070.670 1.025.383 1.025.383
INSS SOBRE FERIAS 2.155.243 2.155.243 1.945.309 1.945.309
PERICULOSIDADE 2.553.249 2.553.249 2.846.459 2.846.459
PREVIDENCIA PRIVADA 2.006.515 2.006.515 2.011.131 2.011.131
PROGRAMA BEM-ESTAR 675.345 675.345 799.069 799.069
PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS RESULTADOS | 5.952.159 5.952.159 7.029.481 7.029.481
REEMBOLSO A ACIONISTAS 610.904 610.904 645.948 645.948




REEMBOLSO DEPEND NECESSIDADES ESPECIAIS | 128.264 128.264 117.952 117.952
REEMBOLSO/AUXILIO EDUCACAO 834.591 834.591 943.185 943.185
REMUNERACAO CEDIDOS 1.020.354 1.020.354 1.053.301 1.053.301
REMUNERACAO COMITE DE AUDITORIA ESTATUTA | 174.904 174.904 172.825 172.825
REMUNERACAO CONSELHO ADMINISTRACAO 912.481 912.481 921.734 921.734
REMUNERACAO CONSELHO FISCAL 289.619 289.619 288.042 288.042
SALARIO MATERNIDADE/PATERNIDADE 27.976 27.976 - -
SALARIOS E ORDENADOS 30.644.443 | 30.644.443 35.377.154 | 35.377.154
SAUDE OCUPACIONAL 497.843 497.843 625.032 625.032
SEGURO DE VIDA EM GRUPO 149.109 149.109 221.778 221.778
TRANSPORTE 617.487 617.487 577.566 577.566
TREINAMENTO DE PESSOAL 951.023 951.023 1.350.180 1.350.180
VALE REFEICAO / ALIMENTACAO 3.881.565 3.881.565 5.963.431 5.963.431

* Reembolso aos acionistas

Em pleitos tarifarios anteriores, a rubrica “reembolso aos acionistas” foi excluida dos
custos operacionais, sob o entendimento de que tais despesas ndo guardaria relacdo direta com a
atividade de distribuicdo de gas natural canalizado. No entanto, a luz de reavaliagdo técnica e da
evolugao do entendimento regulatorio, justifica-se a reconsideragéo dessa decisdo, tendo em vista a
identificagdo de equivoco na interpretagao original das referidas rubricas.

Na rubrica Honorario da Diretoria sdo alocadas as despesas com honorarios dos diretores ndo cedidos e
cujo pagamento se da diretamente pela Bahiagas através da folha de pagamento. Ja na rubrica Reembolso
aos Acionistas, como o proprio nome sugere, sdo alocados os reembolsos realizados aos acionistas.
Conforme deliberado em Assembleia Geral Extraordinaria, o valor da remuneragdo dos diretores cedidos
(contemplando beneficios, encargos sociais e previdencidrios) deverd ser reembolsado ao acionista pelo
valor corresponde ao que seria pago se esta remunera¢do fosse efetuada diretamente pela Companhia aos

diretores. (BAHIAGAS/2025)

Essa justificativa foi reforcada em reunido com a equipe técnica da Bahiagas, ocasiao em
que se esclareceu, ainda, que a Companhia adota o Plano de Contas PCPGAS, utilizado por diversas
concessionarias do setor. A concepgdo do PCPGAS considerou as normas e os procedimentos
contabeis e regulatorios aplicaveis a atividade de distribuicdo de gas natural, conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil e normas emanadas de 6rgdos como o Conselho Federal de
Contabilidade (CFC), Instituto dos Auditores Independentes do Brasil (IBRACON), Comissao de
Valores Mobiliarios (CVM) e o Comité de Normas Internacionais de Contabilidade (IASB).

Dessa forma, conclui-se que o valor classificado como "Reembolso aos Acionistas"
corresponde, na esséncia, a "remuneragao de cedidos", distinguindo-se apenas do ponto de vista
contabil.

Assim, a categoria Despesas com Pessoal passa a ser R$ 102.141.015 para o realizado
2024 e R$ 110.982.712 para o orgado 2025.

3.6.4 — Custos Operacionais — Resumo DTAF

Apo6s as alteragbes propostas, o Custo Operacional passa de R$ 246.224.982, valor
apresentado pela Companhia para o realizado 2023, antes da remuneracgao, para R$ 232.632.888.

Ja o Custo Operacional prospectivo (2023) passa de R$ 255.068.650, valor apresentado



pela Companhia, antes da remuneracao, para R$ 245.850.607.

Quadro 37 — Custos Operacionais 2024

Descrigao R$
Pessoal (P) 102.141.015
Despesas Gerais (DG) 49.729.291
Servicos Contratados (SC) 43.121.542
Materiais (M) 1.316.501
Despesas com Comercial e Publicidade (DC) 13.587.151
Diferengas com perdas de gas (DP) 0

TOTAL CUSTO OPERACIONAL | 200.895501 |

Quadro 38 — Custos Operacionais 2025

CUSTOS OPERACIONAIS R$
Pessoal (P) 110.982.712
Despesas Gerais (DG) 50.168.052
Servicos Contratados (SC) 65.162.607
Materiais (M) 1.687.134
Despesas com Comercial e Publicidade (DC) 20.265.207
Diferengas com perdas de gas (DP) 0

TOTAL CUSTO OPERACIONAL | 248265713 |

3.7 Aumento de produtividade

Antes de expor as analises da DTAF quanto ao topico, cabe mais uma vez ressaltar, que
o “aumento de produtividade positivo” demonstra o ganho de produtividade de um ano em relagéo ao
ano anterior. Quando houver tal ganho, o resultado da equagado sera negativo. Essa questao ja foi
levantada desde a revisdo de margem de 2019. Assim, para que ndo haja duvidas quanto a
interpretacdo da disposi¢céo do paragrafo 2° do art. 30° da Resolugdo AGERBA n°26/2019, pontua-se
que a formula seja retificada, incluindo um sinal negativo (-), conforme mostrado a seguir:
{00,y €02
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A par disso, com as alteragbes realizadas pela DTAF, como a exclusdo de algumas
rubricas dos custos operacionais, chegamos ao seguinte resultado para o aumento de produtividade:

Quadro 39 — Calculo do Ganho de Produtividade

IGP DI (n-
Ano de Aplicagio | CO(n-1) 2024 | cO(n-2) 2023 Y 2024 | *V(n-1) 2024 | *V(n2) 2023 | *V(n) 2025 | Taxa R$

R$ 246.224.982,00 | R$ 196.841.275,00




2025 R$ 0,1765 R$ 0,1359 -3,30% 1394665904 | 1401040358 | 1343275788 | 0,50 |-R$ 28.372.7512

Fonte: Ferramenta de reajuste - DTAF

*Os volumes exclusivamente do mercado cativo

Como pode ser observado, confirma-se que a Companhia néo fara jus ao ganho de
Produtividade nesta revisao anual.

3.8 - Depreciagao

O art. 26° da mencionada resolucédo estabelece que “a depreciacdo do ano englobara a
depreciagdo das transferéncias para imobilizado/intangivel de investimentos em ativos operacionais e,

excepcionalmente, a depreciagcdo dos investimentos em obras em andamento realizadas até o final de
2019,

Quadro 40: Depreciagéo prevista para 2025

Depreciagao

DEP ACUMULADA E CORRIGIDA 2.535.042.740,68
Depreciacdo do Ano

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario

3.9 — Margem Regulatoéria Devida (MRD) — 2024

A MRD ¢ calculada da mesma forma que a Margem Bruta do ano corrente, no entanto, ao
invés de se utilizar numeros or¢ados /prospectivos, sao utilizados os dados consolidados / realizados.

Assim, conforme informacdes expostas nos tépicos anteriores obtemos o Quadro Resumo
da Margem Regulatéria Devida de 2024

2024
INV BRUTO Acumulado E Corrigido do Ano Anterior R$ 2.573.038.461,06
INV LIQ R$ 259.185.937,81
Remuneragéo do Inv. Liquido _
Taxa de Remuneragao 20%
Pro rata 20% em relagdo ao INV més a Mes
Imposto de Renda IR
Valor do Imposto de Renda + Contribuigdo Social com isengdo SUDENE | R$ 24.111.875,46
DEP ACUMULADA E CORRIGIDA R$ 2.313.852.523,25
Depreciagao do Ano
Descricdo R$
Pessoal (P) 102.141.015
Despesas Gerais (DG) 49.729.291
Servigos Contratados (SC) 43.121.542
Materiais (M) 1.316.501
Despesas com Comercial e Publicidade (DC) 13.587.151




Diferengas com perdas de gas (DP) 0
TOTAL CUSTO OPERACIONAL

Quadro 41: Margem Bruta Regulatéria Devida - 2024

ANO RESUMO DA MARGEM
2024 Margem Regulatoria R$ 521.772.864,68
2024 | Margem regulatoria + Ajuste do ano anterior | R$ 521.772.864,68

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario

Secao 3.10 — Margem Efetivamente Aplicada (MEA) -2024

A Margem Efetivamente Aplicada (ou Margem Bruta de Distribuigdo Realizada) pela
BAHIAGAS em 2024 por sua vez, considerando as informacdes (inputs — representados em amarelo na
figura abaixo) fornecidas pela BAHIAGAS - constantes em suas demonstragdes financeiras de 2024, e
a formula de calculo da Margem Aplicada é a constante na figura seguinte:

Quadro 42: Margem aplicada pela BAHIAGAS em 2024

MARGEM APLICADA - 2023

Compra do Gas - Aquisicdo R$ 2.634.648,035 Fonte: Relatério Adminstrativo
Receita Liquida - Vendas de Gas e Servigos R$ 3.128.385,342 Fonte: Relatério Adminstrativo
Margem Aplicada (RA) R$ 493.737.306,38 Fonte: Relatério Adminstrativo
Margem Aplicada (BG) R$ 493.737.306,38 Fonte: Bahiagas

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario- DTAF

3.11 — Ajustes

Segundo o art. 27° da Resolugao AGERBA n° 26/2019. “[o] Ajuste é a diferenga entre a
margem efetivamente aplicada pela Concessiondria e a margem regulatéria, considerando, além
de outros aspectos, 100% do volume efetivo, com capitalizagdo pela taxa de remuneragdo estabelecida
contratualmente ao ano e corregdo monetaria pelo IGP-DI” (g.n.), sendo que ‘fodos os eventuais
ajustes deveréo ser justificados e apresentados separadamente de modo que os seus efeitos possam
ser compreendidos isoladamente”.

A Margem Efetivamente Aplicada — MEA - é calculada pela seguinte férmula. conforme
estabelece o art. 28° da referida resolugéo:

Margem Aplicada (t) = (ROL (t) — Custo do gas sem tributos (t)/ Volume Comercializado (t) (4)

Onde:

(t) = ano considerado

ROL = receita operacional liquida do demonstrativo de resultados

Custo de gas sem tributos = custo de compra para realizar as vendas (que esta na abertura do custo de produtos vendidos nas notas
explicativas)

Volume Comercializado = volume efetivamente comercializado em ni®

A Margem Regulatoria Devida — MRD - por sua vez, é calculada pela formula contratual, ¢ abaixo reapresentada,

com 100% do volume efetivo e outros aspectos (dados dos registros contabeis do exercicio de 2021).



MB = CC + CO + Depreciacao + Ajustes + Aumento de Produtividade (5)
Onde:

MB = Margem Bruta de distribui¢do da Concessionaria

CC = Custo de Capital

CO = Custo Operacional

De acordo com o art. 27° da Resolugdo AGERBA n° 26/2019, os ajustes dos anos
anteriores devem ser capitalizados pela taxa de remuneracao estabelecida contratualmente e corrigidos
monetariamente pelo IGP-DI, tal como ja havia sido feito no ajuste da ultima revisdo de margem.

Secao 3.11.1 — Ajuste para 2024 a ser aplicado em 2025 (Versao DTAF)

Considerando os outputs quanto a MRD e a MEA, consta, na tabela abaixo, o Ajuste de
2024 a ser aplicado em 2025:

Quadro 43 — Demonstrativo do Calculo do Ajuste 2024.

Margem Regulatéria (MRD) R$ 521.772.864,68
Margem Aplicada (MEA) R$ 493.737.306,38
Ganho de Produtividade R$ 0
Ajuste Nominal R$ 28.035.558,30
Volume do Mercado Regulado Realizado
(m®) 1.343.275.787,98
Fator ajuste (R$/m3) 0,0209

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario DTAF

O ajuste para ano de 2024 a ser aplicado em 2025 foi de R$ 28.035.558,30 positivo, ou
seja, conforme o previsto na resolugdo 26/19, este deveria ser corrigido a 20% mais IGP-DI e somado
a Margem Regulatéria prospectiva de 2025. Entretanto, como o gerador do ajuste foi a redugéo de 0,06
na Margem regulatéria prospectiva de 2022, ou seja, maior do que ajuste de 0,0209 R$/m3. este
devera ser tratado de separadamente no Processo Administrativo n° 024.2049.2020.0001904-51 ainda
em andamento. Portanto, para a Margem Regulatéria prospectiva de 2024 o ajuste sera zerado e o seu
valor Nominal de R$ R$ 28.035.558 (vinte e oito milhdes, trinta e cinco mil e quinhentos e cinquenta e
oito reais) reservado para as tratativas do processo supracitado.

Diante da particularidade que o fator redutor de R$ 0,06 impde ao calculo da Margem
Regulatéria da Bahiagas, principalmente como indutor de ajuste positivo, a fim de evitar danos ao
mercado com a reposi¢ao deste capitalizado com as taxas previstas na resolugdo 26/19, conforme
sugerido na Nota Técnica 077/2021 (Processo SEI 081.2159.2021.0000879-92), foi autorizado em
Regime de Colegiado (ATA Extraordinaria 32/2021) a aplicagao do ajuste na Margem Bruta de acordo
com os seguintes critérios:

a) So sera considerado quando este for superior ao Fator redutor de R$ 0,06, devendo
somente utilizar a diferenga entre ambos para o calculo da Margem regulatéria conforme previsto no
Art. 27° da Resolugcdo AGERBA 26/10;

b) Replicar o Fator Redutor de R$ 0,06 nas Margens regulatérias efetivas e tratar todos os
ajustes conforme previsto na Resolugao no Art. 27° da Resolugcao AGERBA 26/10.

Mais uma vez ressaltamos a isencdo da Diretoria de Tarifas no mérito da definicado do
Fator Redutor dos R$ 0,06, nclusive estas recomendacgbes seriam para qualquer valor de Fator de
Redutor.



Secao 3.12 — Observagoes quanto ao Processo 024.2049.2020.0001904-51

Por forca do quanto determinado no Processo n° 024.2049.2020.0001904-51, processo
esse que possui carater sigiloso e continua em andamento, existe um fator de redugéo nas tarifas da
Bahiagas.

Desta forma, a DTAF ira apresentar abaixo dois cenarios para o valor da Margem Bruta
de 2022: um contemplando a redugéo e outro ndo contemplando-o.

Secgao 3.14 — Calculo da Margem Bruta

Admitindo como corretos os valores indicados pela BAHIAGAS no pleito e nas
informacdes fornecidas a AGERBA e considerando os inputs e outputs alcancados nos topicos
anteriores, conforme a Ferramenta de Reajuste, temos os seguintes resultados quanto a Margem Bruta
para o ano de 2024

Quadro 44 : Margem Prospectiva 2025

ANO PROJEGAO 2025
MARGEM REGULATORIA

INVESTIMENTO | R$
INV BRUTO Acumulado E Corrigido do Ano Anterior 2.880.532.810,07
INV LIQ 811.207.498,30
Remuneragao do Inv. Liquido
Taxa de Remuneragéao 20%

Pro rata 20% em relagdo ao INV més a Mes
Imposto de Renda IR
Valor do Imposto de Renda + Contribuigao Social com isengcado SUDENE 28.095.641,86

Depreciagao
DEP ACUMULADA E CORRIGIDA 2.535.042.740,68
Depreciagao do Ano

CUSTOS OPERACIONAIS R$
Pessoal (P) 110.982.712
Despesas Gerais (DG) 50.168.052
Servigos Contratados (SC) 65.162.607
Materiais (M) 1.687.134
Despesas com Comercial e Publicidade (DC) 20.265.207
Diferengas com perdas de gas (DP) 0

TOTAL CUSTO OPERACIONAL | 248265713 |

As diferengas com perdas de gas devem ser calculadas como um percentual de perdas suportado por estudo técnico da Bahiagas e
aprovado pela AGERBA

Custos Financeiros (CF) R$ | 0

Os custos financeiros correspondem a diferenga entre a Conta a Receber de Clientes (do ativo circulante) — Fornecedores (do passivo

circulante)




Taxa de Remuneragao dos Servigos
(TRS) 20 % % 20%
Despesas Tributarias (DT) R$

Remuneragao dos Servigos

ANO RESUMO DA MARGEM

2024 Ajuste Nominal

2025 Margem Regulatéria Prospectiva R$ 606.191.066,52
2025 Margem regulatéria + Ajuste do ano anterior R$ 606.191.066,52

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario DTAF

Quadro 45 -Margem Bruta médias para 2025

TARIFAS MEDIAS
Segmento Fertilizantes R$ 0,0000 /m?
Segmento Refinaria R$ 0,0651 /m?
Segmento Termoelétrica R$ 0,0731/m* | Fator Redutor
Mercado Livre R$ 0,4337 /m? R$ 0,0600 R$ 0,3737 /Im®
Mercado Cativo R$ 0,4580 /m? R$ 0,0600 R$ 0,3980 /m?

Fonte: Ferramenta de Reajuste Tarifario DTAF

Secao 4 — Consideragoes finais

Diante da analise dos fatos expostos no pleito, a DTAF chegou as seguintes conclusées:

a) Diante dos calculos expostos e das premissas adotadas, tém-se os seguintes
resultados propostos:

a. Cendrio 1: Margem Bruta média no valor de R$/m* 0,4580 para o mercado cativo, o
que representa um aumento de 25,62% em relagdo a Margem calculada aprovada no ultimo pleito
(R$/m 0,3643), caso NAO se considere o fator negativo de seis centavos por metro cubico;

b._Cenario 2: Margem Bruta média no valor de R$/m? 0,3980, para o mercado cativo, o
que representa um aumento de 30,80% em relagao a Margem aprovada no ultimo pleito, com o fator de
desconto de R$ 0,06 (R$/m* 0,3043), considerando o fator negativo de seis centavos por metro cubico
nas referidas margens.

Com o objetivo de atender ao interesse publico e conferir maior legitimidade ao valor final
calculado, recomendamos que a presente Nota Técnica seja submetida a processo de Consulta
Publica. Tal medida visa garantir transparéncia e possibilitar o conhecimento ndo apenas por parte da
Bahiagas, mas também dos usuarios de seus servicos.

Ressaltamos que, em caso de abertura da Consulta Publica, além desta Nota Técnica
(00112657575), deverao ser incluidos os seguintes documentos de apoio: 00112313408, 00110986153
e 00110044146.



Atenciosamente,

[

Modificado pela DTAF, visto que se trata do IGP-M e nao IGP-DI como verificado no titulo da tabela encaminhada pela Companhia.

2]

https://www3.bcb.gov.br/expectativas2/#/consultaSeriesEstatisticas ,acesso em 03/04/2024.

¢ eil Documento assinado eletronicamente por Andreia de Oliveira Pinto, Especialista em Regulacio, em
gmma |‘il| 28/04/2025, as 10:03, conforme horario oficial de Brasilia, com fundamento no art. 13°, Incisos I e II, do Decreto
eletrénica n°® 15.805, de 30 de dezembro de 2014.

% A autenticidade deste documento pode ser conferida no site

W% https://seibahia.ba.gov.br/sei/controlador_externo.php?acao=documento_conferir&id orgao_acesso_externo=0,
1 informando o cédigo verificador 00112657575 e o cédigo CRC 1396E433.

Referéncia: Processo n® 081.2159.2025.0001386-21 SEIn°® 00112657575
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