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INTRODUGAO

Apresentamos o informativo Desempenho da Mineragdo Baiana 2026, ano-base 2025. Em sua décima quarta
edicdo, o boletim analisa os principais indicadores do setor mineral baiano, bem como os impactos da conjuntura
econdmica nacional e internacional sobre a atividade mineral no estado da Bahia.

A elaboracéo deste informativo tem como base os dados declarados pelas mineradoras em operagéo no estado,
apresentados quando do recolhimento da Compensagao Financeira pela Exploragéo de Recursos Minerais — CFEM.
Os registros referem-se ao faturamento obtido com a comercializa¢do dos minerais produzidos na Bahia ao longo
do ano, permitindo uma avaliagéo consistente da dinamica produtiva do setor.

Ao longo do exercicio, a Secretaria de Desenvolvimento Econdmico (SDE) acompanhou de forma sistemética a
evolugao dessa atividade por meio da publicagdo mensal do Sumario Mineral da Bahia — instrumento de divulgagéo
que apresenta, de maneira objetiva e acessivel, os principais indicadores do setor. Ao final do ano, os nimeros
foram consolidados, incorporando ajustes decorrentes de corregdes posteriormente publicadas pela Agéncia
Nacional de Mineragao (ANM), o que assegura maior precisao e confiabilidade aos dados apresentados

Este informativo também relne estatisticas referentes ao comércio exterior de bens minerais da Bahia, outorgas de
direitos minerarios para pesquisa e lavra, bem como as licengas ambientais concedidas pelo Instituto do Meio
Ambiente e Recursos Hidricos (INEMA). Ressalta-se que sdo acompanhadas exclusivamente as licengas emitidas
pelo INEMA, uma vez que aquelas concedidas pelos municipios credenciados pela Secretaria do Meio Ambiente
(SEMA) ndo integram as estatisticas produzidas pela SDE, em razdo do acesso limitado as plataformas de
divulgacao utilizadas pelas administra¢des municipais.

Os dados relativas a Produgdo Mineral Baiana Comercializada (PMBC), a Compensac&o Financeira pela Explora¢éo
Mineral (CFEM), ao Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) e aos titulos minerarios requeridos
e concedidos foram obtidos junto & Agéncia Nacional de Mineragao (ANM). Esse conjunto de subsidios possibilita a
analise da produgdo comercializada por empresa mineradora, substéncias minerais exploradas, municipios
produtores, valores de vendas, bem como dos montantes recolhidos a titulo de CFEM e ICMS.

Como indicadores indiretos do desempenho do setor, sdo considerados os registros relativos aos titulos minerarios,
tais como Requerimentos de Pesquisa, Requerimentos de Portaria de Lavra Garimpeira, Registros de Extragéo e
Licenciamentos protocolados junto a ANM, além dos Alvaras de Pesquisa e Guias de Utilizagdo outorgados. A
analise dessas variaveis, por substancia mineral, municipio e requerente, permite avaliar o interesse por novos
depdsitos minerais no territorio baiano e sua relagdo com as tendéncias do mercado global de bens e commodities
minerais.

Por fim, os nimeros sobre o comércio exterior de bens minerais da Bahia sdo extraidos do sistema Comex Stat, do
Ministério do Desenvolvimento, Industria, Comércio e Servigos (MDIC), que registra o fluxo do intercambio
internacional brasileiro por estados, municipios e portos.

A CONJUNTURA ECONOMICA EM 2025

A economia mundial mostrou-se mais resiliente do que o previsto, mantendo um crescimento estavel a despeito de
tensdes comerciais persistentes e de incertezas sobre as politicas publicas, conforme o relatorio de Perspectivas
Econdmicas Globais do Banco Mundial de 2025. O crescimento global mostrou-se moderado, consolidado em 2,9%,
sustentado pelo aumento nas transagdes comerciais, por mudangas politicas e por rapidos ajustes nas cadeias de
suprimentos. Esse avango ocorreu mesmo diante de tensdes geopoliticas, da manutengdo das desigualdades na
distribuicdo de riqueza entre as nagdes e de investimentos produtivos contidos.

Conforme a Conferéncia das Nagdes Unidas sobre Comércio e Desenvolvimento (UNCTAD), o ambiente do comércio
internacional ficou mais competitivo e registrou um crescimento de 7%, superando a marca histdrica de US$ 35
trilhdes. Durante o ano de 2025, o consumo, os investimentos e 0 mercado de trabalho conseguiram se manter
sustentados. Ao mesmo tempo, a pressé&o inflacionaria global deu sinais de acomodagéo, o que permitiu aos bancos
centrais adotar uma postura mais cautelosa apds o intenso ciclo de aumento de juros.

Globalmente, registrou-se a reacomodagdo das cadeias produtivas e um moderado crescimento no comércio de
servigos. Os maiores volumes de investimento concentraram-se no setor de Tecnologia da Informagao e Comunicagéo
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(TIC), especialmente em Inteligéncia Artificial (IA) e infraestrutura de dados, juntamente com a manufatura
automatizada. Esse panorama macroecondmico caracterizou-se por uma intensa "geopolitica da inteligéncia artificial”,
focada na otimizag&o logistica e na automacéo de processos aduaneiros.

A integracdo econdmica global e os fluxos de Investimento Estrangeiro Direto (IED) apresentaram uma recuperagao
numérica que, no entanto, oculta fragilidades estruturais e uma crescente fragmentagéo geoecondmica. Os fluxos de
IED em 2025" cresceram 14%, atingindo um valor estimado de US$ 1,6 trilhdo. Grande parte desse aumento — mais
de US$ 140 bilhdes — foi impulsionado por fluxos através de centros financeiros globais (conduit jurisdictions)? e ndo
necessariamente pela abertura de novos projetos produtivos (conhecidos como investimentos greenfield).

Para o Brasil, 2025 foi um ano de forte captacdo de capital produtivo, consolidando sua posi¢éo entre os principais
destinos de investimento direto no mundo. Os fluxos de Investimento Estrangeiro Direto (IED) no pais mostraram um
sélido desempenho, com o Banco Central registrando entradas liquidas de US$ 77,67 bilhdes no ano (equivalente a
3,41% do PIB). O resultado representou um aumento de 4,8% em relagao a 2024, quando os aportes somaram US$
74,1 bilhdes, impulsionado principalmente por reinvestimentos de lucros e novos projetos estruturantes, o que
posicionou o pais como o maior receptor de capital da América Latina.

Paralelamente, 0 mercado global de Fusdes e Aquisicbes (M&A) consolidou sua retomada mais vigorosa nos ultimos
cinco anos. Com um volume de US$ 4,5 trilhdes, o setor registrou uma expanséo superior a 30% sobre o0 ano anterior,
puxado por megatransacdes (megadeals) e por uma forte concentra¢do nos Estados Unidos, aproximando-se do
recorde histdrico registrado em 2021. Esse avanco foi viabilizado por um nimero restrito de negécios de grande porte,
envolvendo companhias com acesso a capital robusto e governanga consolidada.

O comércio internacional em 2025, embora tenha atingido o patamar recorde de US$ 35 trilhdes calculado pela
UNCTAD, enfrentou o contraste de uma desaceleragao no volume de trocas e de crescentes incertezas tarifarias. O
cenario consolidou a transi¢do para uma ordem geopolitica mais fragmentada, influenciada por novas barreiras
comerciais e pelo avango tecnologico.

Nesse contexto, a corrente de comércio exterior do Brasil atingiu US$ 629 bilhdes, com US$ 349 bilhdes em vendas
externas, estabelecendo um novo recorde histdrico. O pais obteve um superavit geral de US$ 68,29 bilhes. O setor
mineral figurou como o principal protagonista desse resultado, registrando um saldo comercial setorial de US$ 37,61
bilhdes, o equivalente a 55% de participagéo direta no superavit total da balanga comercial brasileira. Além disso,
dados estatisticos compilados pelo IBRAM demonstram que o faturamento global da mineragéo nacional encerrou o
periodo em R$ 298,8 bilhdes (alta de 10,3% contra o ano anterior), fortemente blindado pela resiliéncia da receita de
metais de transigdo e metais preciosos.

EVOLUCAO DAS COTAGOES

O mercado global de commodities em 2025 caracterizou-se por uma nitida transigéo e reacomodagéo de pregos. O
setor registrou comportamentos divergentes entre suas classes: enquanto a transi¢do energética e o acirramento das
tensdes geopoliticas atuaram como forgas de sustentagdo para determinados ativos, o crescimento econémico global
moderado (ao redor de 2,4% no G20) e a manutencado de juros elevados em economias centrais limitaram um avango
generalizado, resultando em uma retrag@o média de cerca de 5% no indice geral de pregos das commodities, puxada
principalmente pelo excesso de oferta no mercado de petroleo.

No segmento mineral, 0 ano expds uma assimetria setorial profunda, caracterizada por dinémicas de pregos opostas
entre as diferentes classes de ativos. Por um lado, o periodo foi marcado por uma trajetoria de corre¢do e acomodagéo
em patamares inferiores para os insumos tradicionais e a siderurgia; o minério de ferro registrou recuo, fechando o
ano com uma média de US$ 100,20 por tonelada métrica seca, fortemente pressionado pela reestruturagdo do
mercado imobiliario e pela menor demanda siderurgica na China, enquanto metais como 0 manganés e insumos como
0 potassio seguiram uma dindmica semelhante de reajuste de estoques globais.

1 Publicado em junho de cada ano pelo World Investment Report da UCTAD - Conferéncia das Nagdes Unidas sobre Comércio
e Desenvolvimento)

2 Conduit jurisdictions: refere- a paises ou territorios usados como intermediarios para o fluxo de capital entre duas outras
nagoes
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Em forte contraste, 0 segmento de metais voltados & transicao energética demonstrou notavel firmeza e valorizagao,
com o cobre encerrando 2025 com uma alta expressiva de mais de 40%, impulsionado pelo avango da infraestrutura
de Inteligéncia Artificial em data centers, pela eletrificacdo veicular e por riscos latentes de restricao de oferta na América
Latina, ao passo que o aluminio também exibiu resiliéncia diante dos custos de energia. Por fim, o grande destaque de
performance absoluta do ano ficou com os metais preciosos, atuando como ativos de protecao (safe haven), contexto
no qual o ouro renovou recordes historicos sucessivos em 2025, impulsionado por compras massivas de bancos centrais
globais e pelas incertezas associadas as novas politicas tarifarias internacionais.

Grafico 1 Grafico 2
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Grafico 3 Grafico 4
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DESEMPENHO GLOBAL DOS MINERAIS EM 2025

Metais Preciosos: foram o grande destaque do ano, definindo boa parte dos retornos positivos do setor de
commodities, haja vista a intensa busca por ativos de "porto seguro" (safe haven) em tempos de incertezas.
Assim:

o Ouro: superou recordes histdricos de pregos, com uma valorizagéo expressiva de 65% ao longo do ano.
O metal atraiu investidores em meio a inseguranga geopolitica, a demanda por reflgio seguro, a
necessidade de diversificagdo diante da instabilidade cambial € as compras continuas por parte dos
bancos centrais.

o Prata: apresentou desempenho excepcional e valorizagdo superior a 100%, superando o ouro em
termos percentuais de ganho. Os pregos do metal foram impulsionados pela forte demanda industrial,
em um cenario de déficit estrutural no qual o consumo superou a oferta fisica. O ativo consolidou-se
como um componente essencial para a transigdo energética — com aplicagdo direta na fabricagéo de
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painéis solares e veiculos elétricos — e para a infraestrutura de data centers voltados a Inteligéncia
Artificial. Além do uso tecnoldgico, a prata também desempenhou papel relevante como ativo de refugio
e protecdo contra a inflagao e a inseguranca geopolitica.

Platina: apresentou uma performance singular, caracterizada por uma forte valorizagao superior a 110%
em seus precos. O resultado superou o desempenho de outros metais preciosos devido ao severo déficit
entre a oferta restrita e 0 aumento da demanda. Enquanto a produgao das minas globais encolheu cerca
de 5%, a procura pelo metal avangou expressivamente — impulsionada sobretudo pela aquisi¢éo de
barras e moedas. Com isso, 0 ativo consolidou-se como uma importante reserva de valor, atraindo a
atengao de investidores institucionais e de varejo. Paralelamente, a platina reforgou seu papel industrial
estratégico na consolidagdo da economia verde, com aplicagdo indispensavel em células de
combustivel, geradores de hidrogénio e outras tecnologias sustentaveis.

o Palédio: apresentou uma notavel recuperagéo global, com forte valorizagdo de 74%. O metal também
atuou como um importante ativo de refligio, subindo em sintonia com os demais metais preciosos do
mercado. O comportamento de suas cotagdes ao longo do ano foi reflexo direto das incertezas
comerciais e de pressdes nos dois lados da cadeia. Pelo lado da oferta, o cenario foi pressionado pelos
riscos de sangdes a Russia e pelos desafios operacionais na mineragdo da Africa do Sul — os dois
maiores produtores mundiais. Em contrapartida, a demanda manteve-se firme devido ao consumo
continuo da indUstria de veiculos hibridos, que sustentou 0 mercado a despeito do avango global na
transigéo para os automdveis totalmente elétricos.

» 2. Minerais Industriais: 0 segmento registrou um crescimento moderado e resiliente no cenario global em
2025. O desempenho foi impulsionado pela expansao da infraestrutura urbana, pelo avango de novas
tecnologias e pela forte demanda do agronegécio. Embora o mercado tenha operado com estabilidade, as
cadeias globais de suprimentos permaneceram sob intensa influéncia de pressdes geopoliticas e de politicas
governamentais de restri¢éo as exportagdes. Nesse segmento destacamos o desempenho :

e Ferro: 0 mercado global enfrentou um cenéario desafiador em 2025, marcado por oferta crescente,
cotagbes moderadas com viés de volatilidade e expanséo limitada da demanda — reflexo direto da
desaceleragéo estrutural no setor imobiliario chinés. Ao longo do ano, o fluxo global da commodity
cresceu cerca de 3%. Os principais produtores mundiais, como Brasil e Australia, mantiveram seus
niveis de extragao elevados e, em alguns casos, em expansdo. Essa forte oferta contribuiu para um
mercado amplamente abastecido, exercendo pressdo sobre os pregos. Embora as cotagdes tenham
passado por oscilagdes e momentos de queda, o balango encerrou o periodo em relativo equilibrio.

e Manganés: o mercado global registrou forte volatilidade em 2025. O inicio do ano foi marcado por uma
alta firme nas cotagdes devido a restrigbes temporarias na oferta. No entanto, o prego sofreu presséo
de queda nos meses seguintes, apds a retomada dos embarques da Austrélia e 0 aumento da produgéo
em paises como Gabao e Africa do Sul. Esse cenario de flutuagao foi intensificado pela desaceleragdo
na producéo siderurgica da China. Apesar dessas oscilagdes, 0 manganés encerrou o periodo com um
crescimento robusto em valor agregado, impulsionado por sua consolidagdo como um mineral
estratégico essencial tanto para a fabricagao de agos de alta resisténcia quanto para o desenvolvimento
de novas geragdes de baterias para veiculos elétricos.

¢ Aluminio: o mercado global de bauxita e do metal processado registrou um crescimento moderado na
producdo em 2025. A demanda manteve-se sustentada pelo avango na fabricagéo de veiculos elétricos,
pela expansdo da infraestrutura de energia renovavel e por novos projetos de urbanizagéo.
Impulsionados por esse cenario, 0s pre¢os mantiveram uma trajetéria de ascensédo, acumulando uma
valorizagdo superior a 15%. Esse comportamento das cotagdes foi reflexo direto de gargalos logisticos
e de interrupgdes severas no fornecimento de grandes pilares do suprimento mundial, como a Austrélia
e a Guiné.

e Zinco: a performance global do metal foi marcada por um aumento na produgao fisica em 2025. Os
precos iniciaram o periodo em queda, mas registraram recuperagdo ap6s uma fase de volatilidade
provocada pelo fechamento temporario de grandes fundi¢des na Europa. Ao longo do ano, os pregos do
zinco foram impulsionado pela retomada da construgéo civil em mercados emergentes e pela demanda
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crescente na infraestrutura de energia limpa. Nesse Ultimo segmento, a galvanizagdo do ago
desempenha papel essencial para garantir a durabilidade de painéis solares e torres edlicas.

e Chumbo: o mercado global registrou pregcos moderados e volatilidade sazonal em 2025, operando em
um cenario de superdvit de oferta frente & demanda. O chumbo apresentou um crescimento marginal na
producdo, fortemente sustentado pela reciclagem e pelo reaproveitamento do metal. O consumo
permaneceu impulsionado pela industria de baterias de chumbo-acido, componentes que continuam
essenciais para os sistemas de armazenamento de energia, automac&o industrial e frotas de veiculos
tradicionais.

e Cromo: o0 ano foi marcado por operagdes flutuantes de precos e ajustes na dindmica de oferta e
demanda, com crescimento moderado do mercado em razdo da demanda por ago inoxidavel. A
producdo, ao redor do mundo, manteve-se relativamente estavel, com leve alta no minério e queda no
ferro-cromo.

e Uranio: o desempenho global em 2025 foi marcado pelo avango na consolidagao da energia nuclear e
por uma pressao continua sobre a oferta mundial do minério. O setor manteve um déficit estrutural de
longo prazo, mas o ano foi caracterizado pela volatilidade e consolidagao de pregos, com o prego spot
registrando uma valorizagao anual real mais contida, entre 3,6% e 5,5%. O suprimento primario seguiu
pressionado, embora a lider global Kazatomprom (estatal do Cazaquistio) tenha elevado sua produgéo
em cerca de 10% em 2025. Paralelamente, a canadense Cameco avangou com cautela na retomada de
suas operagdes principais. A empresa buscou reativar e expandir gradualmente ativos importantes
(como McArthur River e Cigar Lake) para alinhar-se a demanda e ndo corta-los para equilibrar o mercado
de forma artificial. Esse suprimento ainda restrito, somado ao forte interesse e aciimulo de estoques por
poténcias como a China, sustentou o descompasso entre a procura futura por transigdo energética e a
oferta imediata.

o Estanho: O mercado global de estanho em 2025 operou sob forte volatilidade, caracterizando-se por
um aperto fisico persistente e uma trajetéria de pregos acentuadamente ascendente. O metal registrou
uma valoriza¢do média anual de 13,3% na LME. Esse desempenho foi impulsionado pelo boom do setor
de eletronicos e semicondutores voltados para a infraestrutura de Inteligéncia Artificial (1A), que elevou
a demanda global de chips em mais de 5%. Do lado da oferta, o déficit de mercado foi aprofundado por
restricdes severas de producdo e problemas com licengas de exportacdo na Indonésia e em Mianmar,
mantendo os estoques globais criticamente baixos e atraindo forte interesse especulativo.

» 3. Metais Criticos e de Transigdo Energética: em 2025, o mercado global de minerais criticos viveu uma
transicdo marcante, transformando riscos teoricos em realidades praticas. Esse cenario foi caracterizado
pelo forte choque entre 0 aumento continuo da demanda fisica e as severas restrigdes geopoliticas no
comércio exterior. Além dos gargalos no comércio global, o setor enfrentou um forte aperto na oferta e o
avango acelerado dos sistemas de armazenamento de energia. Essa combinagdo gerou aumentos
vertiginosos nos pregos, promovendo uma sélida recuperagdo que reverteu a trajetoria de queda observada
nos anos anteriores.

e Cobre: 0 metal registrou uma valorizagao historica em 2025, com alta acumulada de 42%, rompendo a
barreira de US$ 12.000 por tonelada métrica, o que representou o melhor desempenho anual do metal
desde 2009. Apesar das oscilagdes, 0 mercado manteve-se forte, impulsionado pela escassez da oferta
e pela demanda crescente. Do lado da oferta, houve um recuo provocado por acidentes e interrupgdes
operacionais em grandes minas no Chile e na Indonésia, agravado por uma corrida logistica global antes
da aplicagdo de novas tarifas comerciais. Em contrapartida, a demanda cresceu de forma significativa,
impulsionada por investimentos em infraestrutura elétrica, eletrificagéo veicular e, substancialmente, pela
expansdo de data centers dedicados a Inteligéncia Artificial.

o Terras Raras: durante o0 ano, o desempenho do mercado de Terras Raras consolidou um cenario de
recuperacao estratégica e forte tensdo geopolitica, revertendo o ciclo de baixas e excesso de estoques
observado entre 2023 e 2024. O consumo global foi fortemente impulsionado pela cadeia de imés
permanentes usados em veiculos elétricos (VESs), turbinas de energia edlica, robdtica e defesa. A lacuna
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real entre a oferta restrita e a demanda crescente sustentou a escalada geral dos precos globais de
dxidos ao longo de todo 0 ano de 2025.

o Litio: Litio: em 2025, o0 mercado global de litio iniciou uma fase de maturagéo e estabilizagao estrutural,
superando a dréstica corre¢do de precos registrada nos anos anteriores para equilibrar sua cotagao
média anual na faixa de US$ 11.000 por tonelada métrica. No decorrer do ano, o setor saiu de um cenario
de excesso de oferta para um alinhamento gradual com a demanda, que apresentou expanséo de 15%
a 18%. Esse avanco foi impulsionado pelo consumo de baterias para veiculos elétricos (VES), sistemas
de armazenamento de energia em larga escala e pela rapida adogao de infraestrutura para data centers
de inteligéncia artificial. Embora a capacidade de produg&o global tenha atingido patamares recordes, o
corte estratégico de operagdes menos eficientes — como a suspenséo de minas na China — reduziu o
superavit residual e permitiu o reequilibrio dos estoques internacionais ao longo do ano.

o Niquel: o mercado global de niquel foi marcado por um forte excesso de oferta e pregos deprimidos,
pressionados pela expanséo agressiva e de baixo custo da produgao da Indonésia, maior produtora
mundial, que consolidou cerca de 63% de participagdo no suprimento mundial. Embora a demanda por
esse metal tenha se mantido crescente, impulsionada principalmente pela produgao de ago inoxidavel e
pelo setor de baterias para veiculos elétricos, o ritmo de consumo foi insuficiente para absorver o
aumento da capacidade produtiva. Como resultado, o0 mercado registrou um excedente estimado em
aproximadamente 200 mil toneladas, pressionando os pregos internacionais, que permaneceram em
patamares relativamente baixos ao longo do ano, atingindo um minimo de quase cinco anos, operando
perto do limite que torna muitas operagdes de mineradoras inviaveis no mundo.

¢ Vanadio: O mercado global de vanadio registrou uma recuperagdo moderada no decorrer de 2025,
superando os ciclos de forte volatilidade observados no ano anterior. A cotagdo média da commodity
operou em trajetéria de ascenséo, consolidando uma alta superior a 12% no acumulado do periodo. Esse
comportamento dos pregos refletiu um descompasso saudavel entre as forgas de mercado, uma vez que
a demanda global expandiu cerca de 6%, impulsionada principalmente pelo setor sidertrgico (acos de
alta resisténcia), ligas metélicas leves, insumos para a infraestrutura civil e aeroespacial e,
especialmente, pelo avango das baterias de fluxo redox de vanadio (VRFB). Ja a oferta mundial avangou
em um ritmo ligeiramente contido, em torno de 4%. Essa dindmica de abastecimento resultou em um
mercado relativamente ajustado, caracterizado por um leve déficit estrutural estimado entre 1% e 2% da
produg&o global total.

e Grafite: Em 2025, o desempenho do mercado global de grafite foi marcado por retragdo generalizada
nos pregos e moderagdo na demanda industrial tradicional, embora impulsionado pelo avango do setor
de baterias de veiculos elétricos e pela transi¢do energética. As cotagcbes médias recuaram ao longo do
ano devido a menor demanda para aplicagfes tradicionais (como siderurgia e fundi¢des) e a suficiente
disponibilidade de oferta. Apesar da baixa industrial, a demanda por grafite de alta pureza cresceu
expressivamente, sustentada pelo recorde de investimentos em gigafabricas de baterias de ions de litio.
O periodo consolidou uma profunda mudanga estrutural com a aceleragdo no consumo e na produgao
de grafite sintético, cujos precos em polos produtores como a China passaram a rivalizar diretamente
com as opgdes de origem natural. Esse aumento expressivo na adogéo do insumo sintético, somado aos
esforcos de diversificacdo de plantas de refino fora da Asia, comegou a reconfigurar as cadeias globais
de suprimentos e a reduzir a vulnerabilidade a riscos geopoliticos.

e Cobalto: Cobalto: apds um periodo inicial de superavit e pregos em baixa, intervengdes geopoliticas na
Republica Democratica do Congo (DRC) — que responde por quase 70% da produgdo mundial —
restringiram drasticamente a oferta global. A suspensdo temporéria de exportagbes e a subsequente
imposi¢éo de cotas anuais estritas reverteram o cenario de sobreoferta, gerando um déficit estrutural
que impulsionou uma forte recuperacdo nas cotagdes de insumos intermediarios. Esse movimento
elevou substancialmente os precos do metal e de seus derivados, como o sulfato e o hidroxido de
cobalto, impactando diretamente as industrias de tecnologia e energia limpa, nas quais o mineral € um
componente essencial para a fabricagdo de baterias recarregaveis de veiculos elétricos, smartphones e
notebooks.
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e Nibbio: 0 mercado global em 2025 consolidou uma performance operacional expressiva, caracterizada
pela estabilidade estrutural de precos e por volumes histéricos de vendas. O setor operou sob um modelo
de alta concentrag&o produtiva, com o Brasil respondendo por mais de 90% do fornecimento mundial do
metal. Embora as cotagdes mundiais tenham registrado picos pontuais de volatilidade no inicio do ano
devido a tensbes geopoliticas, 0 mercado reacomodou-se rapidamente e os precos se estabilizaram a
medida que os fundamentos reais prevaleceram. Essa previsibilidade de custos foi sustentada pela
ampla capacidade instalada brasileira e pela prevaléncia de contratos de fornecimento de longo prazo
(offtake), que blindaram as cadeias logisticas globais contrachoques especulativos de curto prazo.

o Tantalo: Tantalo: apresentou uma dindmica marcada por oferta apertada, demanda estavel e pregos
elevados em vérios paises consumidores. A producdo global continuou fortemente dependente de
minerais originados da Republica Democratica do Congo e de nagdes vizinhas, cuja cadeia de
suprimentos enfrentou gargalos logisticos e restricdes de seguranga ao longo do ano. As cotagdes do
tantalo variaram regionalmente, registrando patamares elevados em mercados como a China e os
Estados Unidos, e niveis ainda mais altos no Jap&o, impulsionados pela forte demanda em aplicacdes
de alta tecnologia (como superligas e capacitores) e pelas limitagdes da oferta local.

o Titanio: a produgdo global de minerais de titdnio manteve-se estavel, enquanto a demanda apresentou
dinamicas distintas para cada um de seus segmentos principais: 0 de pigmentos e o de ligas metalicas.
O segmento de pigmentos (voltado para tintas e revestimentos) enfrentou retragdo e queda nos pregos
devido & menor demanda industrial e ao aumento nos custos de energia. Em contrapartida, a forte
demanda por ligas de alto desempenho — impulsionada pelos setores aeroespacial e médico — aliada
a estoques restritos, fez com que os precos dessas ligas se mantivessem firmes e em alta ao longo do
ano.

INVESTIMENTOS NO SETOR MINERAL

Ao final de 2025, o cenario de investimentos globais no setor mineral demonstrou resiliéncia, consolidando uma fase
de estabilidade que atingiu a marca de US$ 79,4 bilhdes. O periodo foi impulsionado pelo aumento expressivo nas
despesas de capital (CAPEX) das principais mineradoras do mundo. Em paralelo, as transages globais de fusdes e
aquisicdes (M&A) avangaram 23% em relagdo ao ano anterior, totalizando US$ 93,7 bilhdes, conforme dados do
relatério M&A Explorer da White & Case. Esse avango foi fortemente sustentado pela agenda global de transi¢éo
energética, com foco continuo na seguranga de suprimento e no atendimento & demanda por minerais criticos voltados
a novas tecnologias e a sustentabilidade.

No Brasil, os investimentos previstos pelo Instituto Brasileiro de Mineragéo (IBRAM) consolidaram-se, demonstrando
um ciclo continuo de aportes elevados. Confirmaram-se as projegoes de US$ 68,4 bilhdes para o periodo 2025-2029,
0 que representa um aumento de 6,6% em relagéo ao ciclo anterior.

Na divisdo por segmentos, 0s projetos de minério de ferro lideraram as intengdes de aportes, concentrando 28,7% do
total (US$ 19,59 bilhdes). Na sequéncia, destacaram-se os minerais criticos e de transigdo, que somaram US$ 18,45
bilhdes das intengdes de investimentos. Para a sustenta¢do e o desenvolvimento de lavras de bens minerais de uso
imediato na industria nacional, no agronegécio e como reserva de valor (bauxita, fertilizantes, ouro e minerais
industriais), estdo previstos 17,8% (US$ 12,18 bilhdes), seguidos de perto pelos investimentos em projetos
socioambientais, com 16,6% (US$ 11,33 bilhdes) e pelo desenvolvimento de infraestrutura logistica, que recebera
15,9% do montante planejado (US$ 10,9 bilhdes).

Apesar do forte desempenho setorial da extragcdo mineral, a taxa geral de investimentos do Brasil (Formagao Bruta
de Capital Fixo) encerrou o0 ano de 2025 em 16,8% do Produto Interno Bruto (PIB). De acordo com os indicadores de
Contas Nacionais divulgados pelo IBGE, o patamar representou uma leve desaceleragéo frente aos 16,9% registrados
no fechamento de 2024. Esse resultado macroecondmico indica que o investimento produtivo nacional como um todo
segue estagnado, mantendo o pais em um nivel historicamente baixo de formag&o de capital de longo prazo.
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PANORAMA DA MINERAGAO EM 2025

O ano de 2025 foi desafiador para a mineragéo global, marcado pelas pressdes da transi¢do energética e pelo foco
em minerais criticos para a descarboniza¢do. Ainda assim, o setor mineral mundial consolidou sua trajetéria de
expansé&o.

A despeito da volatilidade nos pregos das commodities, a industria mineral global passou por uma fase de profunda
adaptagdo estrutural. Esse movimento foi impulsionado pelo avango da infraestrutura tecnoldgica e pela forte
demanda por insumos essenciais & energia limpa. Por outro lado, o setor enfrentou gargalos operacionais complexos,
que incluiram o aumento dos custos de produgéo, o endurecimento de politicas ambientais, o desafio da licenga social
para operar e riscos geopoliticos elevados. Embora essas tensdes comerciais tenham pressionado as margens de
lucro globais, a atividade demonstrou resiliéncia e sustentou seu crescimento ao longo do ano.

No cenério nacional, os indicadores de 2025 confirmaram a relevancia estratégica da atividade para a economia
brasileira. A Produgdo Mineral Brasileira atingiu o faturamento historico e recorde de R$ 298,8 bilhdes, registrando
uma alta de 10,3% em relacdo ao ano anterior, quando havia computado R$ 270,8 bilhdes. Paralelamente, no
comércio exterior, o saldo da balanga comercial exclusivamente mineral alcangou US$ 37,6 bilhdes. Esse montante
consolidou-se como o grande motor das Contas Nacionais, sendo responsavel por exatamente 55% de todo o
superdvit da balanga comercial do Brasil em 2025, que fechou o periodo em US$ 68,3 bilhdes.

A analise por unidades da federagao aponta que a receita da mineragéo brasileira continuou fortemente concentrada
em 2025, embora tenha registrado a consolidagdo de novos polos de destaque regional. Minas Gerais manteve-se
como o lider absoluto do setor no pais, alcangando 39,9% de participagao e gerando um faturamento aproximado de
R$ 119,2 bilhdes. A segunda posicao foi ocupada pelo Para, com 34,5% de representatividade e uma receita que
somou R$ 103 bilhdes. Juntos, os dois estados concentraram 74,4% de todo o faturamento da industria mineral
nacional, uma dindmica de mercado historicamente ancorada na lavra e na exportagédo do minério de ferro. No bloco
das demais regides, a Bahia consolidou seu retorno a terceira colocagéo do ranking nacional ao responder por 4,5%
do faturamento total do pais. Em seguida, o estado de Goias garantiu o quarto lugar com 4,1% (tendo como principais
bens produzidos cobre, ouro, fosfato e niquel), sendo seguido de perto por S&o Paulo, que fechou o ano registrando
3,6% de participagdo no mercado de extracdo mineral brasileiro (especialmente na producdo de agua mineral e
minerais de emprego imediato na construgao civil).

Na Bahia, a Producéo Mineral Baiana Comercializada (PMBC) cresceu expressivamente, alcangando um faturamento
de R$ 13,4 bilhdes. Ja a transformagdo mineral teve um papel destacado, contribuindo com 13,4% do Valor da
Transformacg&o Industrial do estado. Esse segmento englobou produtos de alto valor agregado, como ferroligas,
pentdxido de vanadio, concentrado de urénio, fios de cobre, barras de ouro, gemas lapidadas, joias, além de insumos
voltados & construg&o civil e agrominerais.

EMPREGOS GERADOS NA MINERAGAO BAIANA

O setor minero-industrial baiano foi responsavel por mais de 41 mil empregos formais diretos em 2025, distribuidos
da seguinte forma:

* Industria extrativa mineral e servi¢os de apoio: 18.820 empregos;
* Transformagao de minerais ndao metalicos (pedras, gesso, cimento, ceramicas, vidros): 20.155 empregos;
* Metalurgia (metais ndo ferrosos, cobre, ferroligas): 2.814 empregos.

O municipio de Jaguarari manteve-se, mais uma vez, como o principal gerador de empregos na industria extrativa
mineral, registrando um estoque de 2.146 postos de trabalho. Destacaram-se ainda, nesse cenario, os municipios de
Jacobina, Dias d'Avila, Brumado, Andorinha e Vitéria da Conquista.

INVESTIMENTOS EM MINERAGAO NA BAHIA

Em 2025, o sistema mineral da Bahia consolidou-se como um dos principais vetores de atragao de capital produtivo
do pais, integrando esforgos de fomento estatal e forte execugéo orcamentaria do setor privado.
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Os investimentos do Governo do Estado da Bahia totalizaram R$ 27 milhdes em 2025, direcionados a atividades de
infraestrutura de apoio, fomento setorial, mapeamento geoldgico e estudos técnicos de base. Acordos firmados entre
mineradoras e a Secretaria de Desenvolvimento Econémico (SDE) totalizaram mais de R$ 2 bilhdes em novos
projetos, com aportes concentrados nas cadeias de produgéo de agua mineral, cobre, cimento e vidro.

De acordo com a base de dados consolidados pelo IBRAM, o plano de investimentos para o ciclo plurianual da Bahia
de 2025 a 2029 atingiu a marca historica de US$ 9,0 bilhdes (aproximadamente R$ 50 bilhdes na conversdo cambial
média).

Este montante reposiciona o estado no cenario macroecondmico brasileiro, fazendo com que a Bahia concentre 13,2%
de todos os aportes minerarios planejados para o Brasil, além de consolidar o estado como o terceiro maior receptor
de investimentos em mineracéo do pais, posicionado logo atras de Minas Gerais e do Para.

Conforme levantamento direto de acompanhamento de projetos realizado pela SDE, as mineradoras com operagdes
ativas no territorio baiano injetaram mais de R$ 8,7 bilhdes em despesas de capital (Capex) de sustentagéo, expansao

€ novas pesquisas apenas no ano de 2025.

O fluxo de capital privado de longo prazo para o ciclo iniciado em 2025 encontra-se altamente concentrado em grandes
projetos estruturais de alta maturidade, a exemplo da mina subterrénea de niquel em Itagiba, dos novos estudos para
dobrar a capacidade de producdo de concentrado de uranio (yellowcake) na Unidade de Concentracdo de Uranio
(URA) de Caetité, assim como pesquisas para terras raras na regido de Jequié e no Extremo Sul da Bahia. Esses
projetos devem ditar o ritmo de crescimento do PIB mineral baiano nos proximos anos.

A carteira baiana de US$ 9 bilhdes para o periodo 2025-2029 demonstra um amadurecimento estratégico. Enquanto
Minas Gerais e Para mantém dependéncia quase absoluta do minério de ferro, a pauta de investimentos da Bahia
destaca-se pela diversificagdo polimetalica e por minerais de transi¢o energética, garantindo maior resiliéncia contra
a volatilidade internacional de pregos de commodities Unicas.

PESQUISA E PROSPECGAO NA BAHIA

A Bahia vive um novo ciclo de expans&o impulsionado pela busca mundial por minerais estratégicos e substancias
utilizadas na transicdo energética. As incertezas geopoliticas e a corrida das grandes poténcias por recursos minerais
transformaram o subsolo baiano em um ativo de seguranga internacional. Esse cenario é favorecido pelo vasto
conhecimento geoldgico do estado, considerado um dos territérios mais bem mapeados do pais.

Em 2025, os investimentos em prospecg¢éo continuaram aquecidos no territorio baiano. Conforme levantamento no
Cadastro Mineiro da Agéncia Nacional de Mineragao (ANM), foram registrados 1.445 requerimentos de pesquisa para
a Bahia, consolidando o estado como o segundo maior alvo de investimentos do pais nesse setor, atras apenas de
Minas Gerais. Ao todo, 443 titulares, entre pessoas fisicas e juridicas, formalizaram pedidos voltados para o estudo
de 52 substancias distintas.

O principal destaque do periodo ficou por conta dos minerais criticos e portadores de futuro, com maior volume de
solicitagbes para cobre, terras raras, manganés e litio. Logo em seguida, os minerais metalicos registraram forte
demanda, liderados pelo ferro, enquanto o segmento de rochas ornamentais manteve expressividade, especialmente
com a busca por quartzitos.

0 ano também foi marcado pelo crescimento no interesse por agregados para a construgéo civil, além de um volume
relevante de pedidos para metais preciosos — representados especificamente pelo ouro — e para insumos industriais,
como salgema e quartzo.

Por fim, entre os agrominerais, 0 grande protagonista foi o fosfato, insumo considerado altamente estratégico, uma
vez que 0 mercado brasileiro depende de fornecedores externos para suprir cerca de 70% de sua demanda. Na
prépria Bahia, 0 composto liderou a pauta de compras internacionais do setor mineral, respondendo por 42% do total
importado pelo estado.
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Gréfico 5
Bahia 2025- Requerimentos de Pesquisa
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Quando analisados por substancias minerais, 0s numeros mostram o ferro como a principal substancia requerida,
respondendo por 20,4% de todos os titulos, distribuidos entre 72 requerentes. Dentre os titulares, destaca-se a
Sudoeste Mineragéo Ltda., organizagdo que tem como atividade principal a extragdo de granito e beneficiamento
associado, e como atividade secundaria a extragdo de minério de ferro.

Na sequéncia, aparece o ouro, responsavel por 10,4% dos requerimentos de pesquisa, demandados por 57
diferentes titulares. A maior representacdo coube a Infra Minerals S.A., brago de mineragéo estratégico criado pela
Infra Investimentos — uma plataforma independente de investimentos e gestéo de negdcios.

O terceiro bem mineral mais pleiteado foi 0 quartzito (rocha ornamental), com 10,2% dos requerimentos de pesquisa
distribuidos por 53 empresas. Desse total, a Blue Sky Mineragéo Ltda., atuante no segmento de rochas ornamentais,
solicitou cerca de 47% das areas.

Destaca-se ainda o minério de cobre, com 91 registros, tendo como principal requerente a Copper Holding Ltda.,
uma holding especializada em reciclagem que atua na transformac&o de residuos metalicos em recursos comerciais,
com foco na valorizagao do cobre.

Em seguida, aparecem as solicitagdes para terras raras, minério de manganés e salgema. Saliente-se que, em 2025,
a Bahia figurou com o segundo maior nimero de areas requeridas para terras raras do pais, atras de Minas Gerais
e a frente de Goias. Com isso, 0 estado concentrou aproximadamente 19% de todas as areas destinadas a pesquisa
desses elementos no territorio brasileiro. Esse fluxo direcionou-se de maneira estratégica a provincias geoldgicas
de alto potencial, como o Complexo Jequié, tornando o subsolo baiano um dos principais alvos do interesse nacional
e internacional para esses minerais magnéticos.

Além disso, a estatal Industrias Nucleares do Brasil (INB) deflagrou novas etapas de campanhas e pesquisas
geoldgicas na Provincia Uranifera de Lagoa Real, na regido de Caetité. O objetivo das investidas é cubar novas
reservas e detalhar depositos que permitam expandir a produgao de concentrado de uranio, visando consolidar a
autossuficiéncia nacional.

Entre os municipios baianos com maior nimero de pesquisas solicitadas, destacam-se aqueles constantes na tabela
abaixo:
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Tabela 1
Principais Municipios com Requerimentos de Pesquisa
Municipios N° de Requerimentos|Bem Mineral
Buritirama 64 Manganés, ouro, quartzito
Guanambi 33 Ferro e ouro
Ametista, cascalho, granito,
) marmore, cobre, cromo,
Sento Se 29 PO
ferro, manganés, titanio,
ouro, quartzito
Sebastido Laranjeiras 28 Ferro
. Terras raras,ouro, fosfato,
Gentio do Ouro 27 .
conglomerado, areia
Fosfato, cobre, ferro, titénio,
Casa Nova 26 quartzito, granitos,
vermiculita
Cobre, ferro, turfa, quartzito,
Barra 21 areia, cascalho
Ferro, ouro, quartzito,
Anagé 20 gnaisse, granito, marmore,
areia, feldspato
Ferro, manganés, ouro,
Morpara 20 quartzito, quartzo
Pindai 20 Ferro
Santa Rita de Cassia 20 Fosfato, mangaés, quartzito
QOutros 1077 Diversos
Fonte: ANM Elaboragéo: SDE

Na etapa subsequente ao Requerimento de Pesquisa esta o Alvara de Pesquisa, fase para a qual foram publicados
1.236 titulos, com alvos distribuidos em 217 municipios. Essas autoriza¢des concederam a 379 empresas o direito
de iniciar a investigacao de 47 substancias minerais distintas.

Os minerais criticos e estratégicos para a transi¢do energética registraram o maior volume de alvaras publicados,
com destaque para terras raras, manganés, cobre e litio. Logo em seguida, destacam-se os minerais industriais de
alta demanda siderurgica, categoria na qual o ferro e o cromo lideraram o nimero de autorizagdes concedidas. Na
sequéncia, figuram as rochas ornamentais (especialmente os quartzitos), os agregados para a construgao civil, as
substéancias de uso industrial (com énfase na salgema) e os metais preciosos, representados predominantemente
pelo ouro. Vale destacar também os alvaras emitidos para a pesquisa de fosfato, insumo essencial para a cadeia
de agrominerais.
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Gréfico 6
Bahia 2025 - Alvaras de Pesquisa Outorgados
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Durante a fase de pesquisa, as empresas podem solicitar uma concessao temporaria denominada Guia de Utilizago.
Esse instrumento permite a lavra experimental de minerais com prazos e volumes definidos para viabilizar ensaios
industriais, analises e estudos de mercado.

No periodo, foram emitidas 54 Guias de Utilizacdo no estado, abrangendo 11 minerais distintos. A emisséo
concentrou-se em rochas ornamentais (especialmente quartzitos) e em minerais voltados para a construcao civil, além
dos minerais metélicos, como ferro e manganés.

Portarias de Lavra

O Ministério de Minas e Energia, durante 0 ano de 2025, outorgou 44 Portarias de Lavra, documento que concede o
titulo definitivo e autoriza a exploragdo de bens minerais. Os destaques na concessao foram:

e Quartzito

e Marmore

e  Granito Ornamental

Permissoes de Lavra Garimpeira (PLG)

A Agéncia Nacional de Mineragado (ANM) emitiu 6 Permissdes de Lavra Garimpeira. Todas as concessdes foram
voltadas para areas que apresentam volumes reduzidos de exploragéo e distribui¢éo irregular do bem mineral, fatores
que inviabilizam grandes investimentos em pesquisa geoldgica. Os principais minerais extraidos sob esse regime

foram:
e Quartzo
e Feldspato
e Barita

Licenciamento

O licenciamento € o titulo que garante ao proprietario do solo (ou a terceiros autorizados) o direito de extrair minerais
de emprego imediato na construgao civil, rochas ornamentais e agricultura, dispensando a fase prévia de pesquisa
mineral. Em 2025, foram emitidas 23 licengas, com foco principal em:

o Agregados para a construgéo civil.

o Calcario destinado a corregéo de solo.

e Rochas Ornamentais.
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Registros de Extragao

Foram emitidos trés Registros de Extragao, titulo que permite a extragéo de substancias minerais de emprego imediato
na construgdo civil — como areia, cascalho e rocha para brita —, exclusivamente para uso em obras publicas
executadas por érgaos da administracédo direta ou autarquica nas esferas municipal, estadual ou federal.

Licenciamento Ambiental

¢ O licenciamento ambiental € uma exigéncia legal para todas as fases da atividade mineraria. Os processos
de mineragdo séo formalizados junto a Agéncia Nacional de Mineragdo (ANM), mas a outorga e a validade
dos titulos em suas diversas fases ficam rigidamente condicionadas & apresentagéo da devida licenga
ambiental emitida pelo érgéo competente, que pode ser:

o O Instituto de Meio Ambiente e Recursos Hidricos do Estado da Bahia (INEMA);

o Prefeituras credenciadas pela Secretaria de Meio Ambiente (SEMA);

 Orgaos ambientais da Unio, conforme determinagdes legais.

Em 2025, o INEMA publicou 19 licengas ambientais, autorizando a exploragao ou pesquisa de 9 bens minerais em 17
municipios baianos. Entre as substancias com maior nimero de licengas concedidas destacam-se o quartzito, a argila
e a areia. Os municipios de Aracatu, Cordeiros e Tanhagu lideraram o volume de emissdes, com foco voltado a
pesquisa e producao de rochas ornamentais, especialmente os quartzitos.

Gréfico 7
Bahia - 2025 Licengas Ambientais Emitidas pelo INEMA

Minerais
Rochas p/Construgdo Civil
Ornamentais 32%
42%
Mineral Industrial
16%
Minerais Preciosos Pedras Preciosas
5% 5%
Fonte: D.O.E. - INEMA Elaboracéo: SDE
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PRODUGAO MINERAL BAIANA COMERCIALIZADA - PMBC

Os impactos das pressdes geopoliticas, acompanhados da forte valorizagdo internacional das commodities metalicas,
foram determinantes para o crescimento de cerca de 32% na Produgé@o Mineral Baiana Comercializada (PMBC). O
indicador fechou 0 ano com o montante de R$ 13,41 bilhdes, resultado direto da comercializagdo de 47 bens minerais
extraidos em 210 municipios por 490 empresas mineradoras.

Tabela 2
Bahia - PMBC 2025 x 2024 (R$ bilhGes)

| BEM MINERAL | 2025 | 2024 |
OURO 5,72 381 49,97
COBRE 2,31 1,36 70,39
NiQUEL 1,34 1,08 24,04
ROCHAS ORNAMENETAIS 0,77 0,70 10,21
AGREGADOS 0,70 0,69 1,84
CROMITA 0,64 0,59 8,65
AGUA MINERAL 0,44 044 - 0,67
AGROMINERAIS 0,29 013 123,71
FERRO 0,28 0,18 5820
TALCO 0,28 0,23 18,66
OUTROS 0,65 09 - 3355

| TOTAL | 1341 1018 31,71

Fonte: ANM Elaboragao: SDE

A exemplo de anos anteriores, a mineragdo baiana manteve-se com forte predominancia de 10 mineradoras que, em
2025, aumentaram sua participagdo para 81,75% da PMBC, frente aos 77% registrados em 2024. As principais
empresas atuaram na produc&o de ouro (em Jacobina, Barrocas e Santaluz), cobre (em Jaguarari, Curaca e Juazeiro),
niquel (em ltagiba), cromo (em Andorinha, Campo Formoso e Santaluz), ferro (em Sento Sé), talco e magnesita (em
Brumado), além de agua mineral, com destaque para Dias d'Avila e Porto Seguro

Grafico 8
Bahia 2025 - Participagao das Principais Mineradores na PMBC
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Minerais com Desempenho Positivo na PMBC

Com a melhora do cenario macroecondmico € a estabilizacdo da economia mundial, substancias como ouro, cobre,
niquel, rochas ornamentais, agregados para a construgéo civil, cromita, agrominerais, ferro e talco apresentaram
crescimento na comercializacdo. Esse desempenho decorreu de fatores especificos:

e Ouro: Manteve sua posi¢do como o principal bem mineral comercializado no estado da Bahia, registrando
uma expansdo de quase 50% em seu valor de comercializagdo. Esse resultado consolida o territrio baiano
como o segundo maior produtor de ouro do pais. O desempenho foi impulsionado pela forte arrancada da
cotagdo internacional ao longo de 2025, periodo em que o metal precioso bateu recordes histdricos
sucessivos. As acentuadas incertezas geopoliticas e as oscilagdes macroeconémicas globais direcionaram
os fluxos de capital para o mineral nobre, reforgando o papel do ouro como a principal reserva de valor e
ativo de prote¢do do mercado financeiro;

e Cobre: O ano de 2025 foi considerado o "ano dos metais industriais”, periodo em que o cobre ultrapassou
marcas histdricas em suas cotacdes. Com isso, a comercializacdo do cobre baiano registrou um salto
expressivo de 70% em seu faturamento, avango impulsionado pelo severo desequilibrio entre a oferta e a
demanda global. Enquanto os segmentos de metalurgia e refino enfrentaram restricdes severas no estado
— devido & "hibernagao" das plantas industriais da Paranapanema, em Dias d'Avila, em decorréncia de sua
recuperacgao judicial —, o setor extrativo de minério bruto e concentrado absorveu totalmente a valorizagao
global, exportando volumes expressivos;

o Niquel: O segmento de niquel da Bahia viveu um ano de forte aceleragdo em 2025, impulsionado pela
consolidagdo de investimentos estruturais e pelo apetite das cadeias globais de eletromobilidade. A
comercializacdo do metal baiano apresentou um crescimento robusto de 24,04%. Esse avango ocorreu a
despeito dos desafios macroecondmicos internacionais e da volatilidade observada nas cotagdes spot do
ativo na London Metal Exchange (LME). O salto na produgéo comercializada foi viabilizado, principalmente,
pelo ganho de escala e pela maturagdo operacional de ativos localizados no interior do estado. O complexo
de niquel sulfetado a céu aberto — um dos maiores das Américas — operou em capacidade plena de
processamento ao longo de 2025. O concentrado produzido na Bahia possui alta pureza, sendo o tipo ideal
de insumo para a conversdo em sulfato de niquel, componente indispensavel na fabricagao dos catodos de
baterias de ions de litio de longo alcance. Os resultados do setor em 2025 foram fortemente ancorados por
contratos de longo prazo (offtake) direcionados ao mercado de exportagéo;

¢ Rochas Ornamentais: O segmento de rochas ornamentais na Bahia consolidou sua trajetéria de expansao
ao registrar um crescimento de 10,21% em sua producdo e comercializagdo durante o ano de 2025. Este
desempenho positivo reafirma o estado como um dos principais polos de rochas ornamentais nobres do pais,
impulsionado diretamente pela forte demanda e aceitagdo de seus produtos de alto padrdo no mercado
internacional. O avango do setor foi capitaneado pelos quartzitos e quartzos transllcidos, que se
consolidaram como as rochas baianas de maior sucesso no exterior;

e Agregados para a Construgdo Civil: Registrou um crescimento estével de 1,8%. Embora modesto em
termos percentuais, o resultado é altamente relevante por refletir o consumo interno e a sustentabilidade das
cadeias produtivas locais. O indice demonstra que a atividade extrativa de agregados acompanhou de forma
equilibrada a absorcdo do mercado, operando em patamar seguro e sem picos inflacionarios por escassez
de matéria-prima;

¢ Cromita: A produgéo baiana de cromo e suas ligas obteve um desempenho expressivo. O avango de 8,65%
em 2025 garantiu a autossuficiéncia do parque industrial brasileiro, reduzindo a dependéncia de importagdes
em um ano de volatilidade cambial. Esse resultado reflete uma bem-sucedida estratégia de eficiéncia
operacional interna.

Os estoques saturados na London Metal Exchange (LME) e na Bolsa de Futuros de Xangai, que haviam
derrubado os pregos em 2024, comegaram a ser gradualmente absorvidos pelas industrias siderurgicas
globais ao longo de 2025. A redugéo do excedente internacional aliviou a pressao deflacionaria, permitindo
que os pregos em dolar passassem por uma estabilizagéo firme, 0 que melhorou o retorno financeiro das
exportacdes baianas. Apos a migragéo forgada para o exterior em 2024, os produtos baianos encontraram
em 2025 um mercado nacional reaquecido, impulsionado pelas industrias de base brasileiras e pelo setor de
bens duraveis. Ressalte-se que a Bahia ndo abandonou os canais de exportagao abertos no ano anterior; ao
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contrario, equilibrou o fornecimento interno (com melhores margens) e os contratos internacionais de longo
prazo, garantindo um fluxo continuo de escoamento. Assim, operando com custos controlados e matriz
energética previsivel, a cadeia do cromo na Bahia aproveitou o cenario de pre¢os mais firmes para se
consolidar como o fornecedor mais estavel de ferrocromo das Américas;

e Talco: O mercado internacional de talco em 2025 foi caracterizado por uma demanda firme e pela
diversificagéo de suas aplica¢des industriais de alto valor agregado. Refletindo esse cenario mundial positivo
e 0 reconhecimento internacional por sua excelente qualidade e pureza, a comercializa¢éo do talco baiano
alcangou uma expanséo de 18,66% no ano em analise. Para além dos usos tradicionais nas industrias de
papel, tintas, ceramica e cosméticos, o mineral consolidou-se como um insumo estratégico na fabricagéo de
polimeros avangados para o setor automotivo e como agente de refor¢o em plasticos leves utilizados na
transicao energética;

o Ferro: O mercado global de minério de ferro enfrentou um cenario desafiador em 2025, marcado por uma
oferta crescente das grandes mineradoras mundiais e por uma demanda mais contida, devido a
desaceleragao estrutural do setor imobiliario na China. Essa combinagdo exerceu pressao sobre as cotacdes
internacionais, gerando periodos de volatilidade e pregos moderados ao longo do ano. Entretanto, o Brasil
manteve sua posi¢cdo como um dos principais e mais competitivos fornecedores. Nesse contexto, o estado
da Bahia registrou uma recuperagao historica, encerrando o ano de 2025 com crescimento de 58% no valor
de sua comercializa¢do de ferro, revertendo o ciclo de queda do ano anterior. Essa virada econdmica baiana
foi impulsionada por duas frentes estratégicas no interior do estado: a consolidagéo das operagdes de minério
de ferro em Sento Sé, com foco na exportagdo de um produto de alto teor, e as vendas realizadas pela Largo
Resources, que contribuiu com uma participacéo discreta de seus estoques de ferro gerados como coproduto
da extracdo de vanadio. Juntos, esses projetos garantiram forte dinamismo e receitas adicionais para o setor.

Minerais com Desempenho Negativo na PMBC

No ano cinco importantes bens minerais na pauta de comercializacdo da Bahia tiveram desempenho negativo, foram
eles:

« Agua Mineral: Em contraste com o crescimento observado no ano anterior, a produg&o de 4gua mineral na
Bahia registrou uma leve retragdo de 0,67% em 2025, acompanhando um movimento de acomodagéo de
mercado também verificado em ambito nacional. Apesar desse recuo na comercializaco, o setor manteve
sua relevancia estrutural ancorada pela continua demanda por habitos saudaveis de hidratagdo. O mercado
baiano segue expandindo sua atuacdo em duas frentes complementares: o envase tradicional para o
consumo de mesa e o fornecimento de agua como insumo estratégico para o polo de bebidas regional,
voltado a fabricagao de cervejas e refrigerantes;

e Vanadio: A queda na comercializagdo do vanadio baiano em 2025 ocorreu principalmente devido ao recuo
nos pregos internacionais do metal e a redugcdo no volume de vendas, fatores agravados por tarifas de
importacéo de 50% aplicadas pelos Estados Unidos sobre o produto de alta pureza oriundo do Brasil. Essa
barreira comercial provocou cancelamentos e represamento de estoques, pressionando o faturamento da
Largo Vanadio de Maracas S/A;

e Urénio: Em 2025, o uranio enfrentou um cenario desafiador, registrando uma queda de cerca de 36% no
valor de comercializagdo do minério. Essa retragéo foi provocada, majoritariamente, pelo declinio operacional
na mina instalada em Caetité. Contudo, esse desempenho negativo veio acompanhado do planejamento de
novos estudos geoldgicos e da estruturacdo do projeto basico para modernizar, automatizar e dobrar a
capacidade produtiva da unidade da INB na Bahia. O foco central dessa estratégia é elevar a produgéo de
concentrado, prioridade estabelecida para que o Brasil reduza sua dependéncia de importagdes e garanta a
autossuficiéncia energética.

o Titanio: A queda na produgao de titanio foi provocada por uma parada técnica programada para obras de
expansao na mina e pelo subsequente redirecionamento estratégico da planta de processamento. A
paralisagdo ocorreu para permitir a instalagdo de novos circuitos de células de flotagdo. O objetivo dessa
intervengéo foi expandir a capacidade da planta, visando elevar o teto produtivo anual de concentrado de
ilmenita;
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o Pedras Preciosas: A comercializacdo de gemas e pedras preciosas na Bahia enfrentou retragéo durante o
ano de 2025, devido a gargalos na regularizacdo ambiental. A extracdo de gemas no estado depende
historicamente da atividade de garimpo e de cooperativas locais. Em 2025, frentes de lavra mais superficiais
sofreram com o esgotamento natural, exigindo escavacbes mais profundas, o que aumentou
significativamente o custo operacional, reduzindo o volume extraido e comercializado.

COMPENSAGAO FINANCEIRA PELA EXPLORAGAO MINERAL - CFEM

No ano em pauta, a arrecadacdo da CFEM na Bahia cresceu cerca de 43%, atingindo R$ 238 milhdes. Desse total,
couberam ao Estado R$ 36 milhdes (15%), enquanto os municipios produtores absorveram 60%, o equivalente a R$
143 milhdes. A Unido recebeu 10% do montante e os 15% restantes foram distribuidos aos municipios afetados pela
atividade mineral, localizados dentro ou fora do territério baiano. Enquadram-se nessa categoria as localidades
cortadas por ferrovias e minerodutos, as que possuem instalagdes portuarias de embarque e desembarque de
minérios ou aquelas que abrigam pilhas de estéril, barragens de rejeitos e estruturas de beneficiamento.

A arrecadagéo da CFEM foi liderada pela exploragéo de ouro, seguida pela de cobre, niquel, cromo, magnesita, talco,
agua mineral e ferro, substancias que, juntas, somaram 78% do total arrecadado no estado.

Grafico 9
Bahia 2025 - Cota Parte da CFEM Destinada aos Municipios (R$ Milhoes)
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A distribuicdo da arrecadagdo da CFEM para municipios ndo produtores, porém afetados pela exploragdo mineral,
dentro e fora do territdrio baiano, néo foi incluida neste balango de desempenho. Isso ocorre pelo fato de a Agéncia
Nacional de Mineragéo (ANM) ainda n&o ter publicado a listagem definitiva com os municipios elegiveis para 0 ano
em analise.

IMPOSTO SOBRE CIRCULAGAO DE MERCADORIAS E SERVICOS - ICMS
NA ATIVIDADE EXTRATIVA MINERAL

A arrecadagéo do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) na atividade mineral concentra-se
essencialmente nas transagdes voltadas aos mercados interno e interestadual. Isso ocorre porque as exportagdes de
produtos primarios e semielaborados, bem como de servicos correlatos, sdo imunes a esse tributo, conforme
estabelecido pela Lei Complementar n® 87/1996 (Lei Kandir), em cumprimento a0 mandamento constitucional de
desoneragdo das exportagdes. Em 2025, o setor mineral baiano gerou R$ 185 milhdes em ICMS — estimado com
base nas declaragbes de comercializagdo das empresas contribuintes da CFEM —, registrando um crescimento de
aproximadamente 4% em comparagdo ao montante apurado em 2024.

A maior parcela da arrecadagao de ICMS no setor mineral baiano decorre de operagdes internas, cujos bens séo
produzidos e consumidos no proprio estado. Destaca-se o segmento de dguas minerais, com vendas direcionadas
quase integralmente ao mercado estadual. Na sequéncia, figuram a cromita e 0s minerais agregados para a
construcao civil; estes Ultimos caracterizam-se pelo consumo regionalizado, sendo transportados geralmente em um
raio de 30 a 80 km da lavra. Sobre essas operagdes internas incide a aliquota modal de 20,5% (aliquota padréao do
estado da Bahia vélida para o periodo).
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As operagdes interestaduais estao sujeitas as aliquotas de 7% ou 12%, a depender da regido de destino. Nesse fluxo
de comércio com outras unidades da Federagdo, sobressaem-se as vendas de talco, magnesita, ferro e rochas
ornamentais — estas Ultimas frequentemente sujeitas a valores de pauta fiscal estabelecidos pela Secretaria da
Fazenda (Sefaz), que oscilam conforme a classificacdo e a colora¢éo do material.

Por fim, 0 segmento de pedras preciosas e gemas minerais mantém-se beneficiado por uma aliquota reduzida de 4%
nas operagdes interestaduais ou por mecanismos de diferimento e redugéo de base de célculo, instituidos como
incentivos fiscais para impulsionar a comercializagdo e combater a informalidade no setor.

Grafico 10
Bahia 2025~ Arrecadacao de ICMS por Bem Mineral
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O rol de municipios arrecadadores de ICMS, em geral, difere daquele que retine os principais geradores de CFEM.
Na Bahia, como os bens minerais de maior valor agregado sdo majoritariamente exportados, eles contam com
imunidade tributaria e ndo geram ICMS em suas saidas.

Dessa forma, o estado teve o municipio de Dias d'Avila como o maior arrecadador de ICMS mineral, com destaque
para a produgdo de agua mineral e de agregados para a construgdo civil (como argila e areia). Na sequéncia,
destacam-se Brumado (com talco, magnesita € minerais para a construc&o civil), Sento Sé (ferro, quartzo e rocha
ornamental), Alagoinhas (agua mineral, areia, argila e brita) e Medeiros Neto (rocha ornamental).

Grafico 11
Bahia 2025- Arrecadagédo de ICMS por Municipio Minerador (R$ Milhdes)
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COMERCIO EXTERIOR DE BENS MINERAIS

Em 2025, o comércio mundial manteve um ritmo de forte expansao, superando as incertezas geopoliticas e
atingindo o valor recorde de US$ 35 trilhdes, o que representou um crescimento real de 4,4% em relagéo ao ano
anterior. Esse avanco foi impulsionado pelo dinamismo do setor de servigos — com destaque para a exportagéo
de servicos digitais — e pelo salto na demanda por bens estruturais voltados & inteligéncia artificial e
semicondutores.

No cenario doméstico, o comércio exterior brasileiro consolidou sua robustez ao registrar o terceiro maior superavit
de sua série histérica, totalizando US$ 68,3 bilhdes. O protagonismo macroecondmico coube ao setor mineral do
pais, que expandiu sua relevancia e respondeu por expressivos 55% do saldo positivo total da balanga comercial
brasileira.

O intercdmbio comercial de bens minerais foi impulsionado principalmente pelo ciclo de valoriza¢&o do ouro e do
cobre no mercado internacional, o que mitigou as flutuagdes e a ligeira queda de faturamento sofrida pelo minério
de ferro. A expanséo das operagdes logisticas e a diversificagdo de mercados — como a retomada estratégica de
vendas de minério para a india — foram determinantes para o setor mineral registrar um superavit isolado de US$
37,6 bilhdes.

o Exportagées: Os embarques de bens minerais apresentaram expansdo em receita, com forte
sustentacdo do minério de ferro, que seguiu como a principal commodity da pauta comercial (faturando
mais de US$ 28,9 bilhdes) e mantendo uma participagdo dominante de aproximadamente 53% das
exportacdes do setor.

o Importagées: As compras externas do setor apresentaram uma trajetéria de recuperagdo em
valor e volume em relagédo ao piso de 2024, sendo fortemente influenciadas pelo aumento na
demanda por insumos reguladores e fertilizantes minerais (como o potassio), operando sob um
cenario de forte volatilidade cambial e pressdes no frete internacional.

Comeércio Exterior Mineral da Bahia

Em 2025, o intercAmbio comercial de bens minerais no estado da Bahia consolidou uma trajetéria de forte
expansao, registrando um superavit de US$ 1,8 bilhdo. Esse resultado representa um crescimento de 22% no
saldo comercial mineral em comparagdo com o encerramento de 2024, evidenciando o aumento da
competitividade do setor extrativo baiano.

O desempenho positivo foi sustentado pela forte performance dos embarques de metais preciosos e industriais,
além de uma retragdo continuada nas compras externas.

o Exportagoes: Os embarques minerais baianos registraram uma expansao de 21% em sua receita na
comparagdo anual. Com esse avango, 0 segmento passou a responder por 16% de toda a pauta
exportadora do estado da Bahia em 2025. Os principais vetores desse crescimento foram o ouro, o niguel,
0 minério de ferro e as rochas ornamentais.

o Importagdes: As aquisi¢des externas do setor registraram um ligeiro decréscimo de 2% em valor.
Replicando a tendéncia observada no ano anterior, a queda foi fortemente impactada pela auséncia de
cobre bruto na pauta de importacdes baiana. Esse movimento decorre diretamente da paralisagdo das
atividades da planta industrial da Paranapanema, historicamente a principal consumidora dessa
commodity no estado. Adicionalmente, a menor demanda por enxofre e titdnio contribuiu para a retragao
do indicador.
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Grafico 12
Bahia 2025 - Comércio Exterior de Bens Minerais

7 A—
EXPORTAGOES IMPORTAGOES SALDO DA BALANGA
(US$ Milhoes) (US$ Milhes) COMERCIAL
(US$ Milhdes)
B Jan a Dez/2025 1847 70 1776
| ® Jan a Dez/2024 1528 4 1457
Fonte: SECEX - SECINT/ComexStat Elaboragéo: SDE

Exportagoes
Com uma diversidade de 26 bens minerais exportados para 0 mercado global em 2025, os destaques da Bahia

foram:

Principais destaques nas exportagoes

Ouro: Representando 58% do total das exportagbes minerais baianas, o metal precioso apresentou
resultados excelentes, com aumento de 43% no valor dos embarques. O desempenho refletiu tanto a
valorizagdo do ativo no mercado internacional quanto o aumento da produgéo nas minas de Santaluz,
Teofilandia e Barrocas;

Rochas Ornamentais: O expressivo salto de 41% no valor das exportagdes de rochas ornamentais da
Bahia em 2025 decorreu, especialmente, da comercializagao de quartzitos. O estado possui algumas das
jazidas mais exclusivas do mundo desses materiais (como os quartzitos azuis e verdes). Como o valor
por tonelada do quartzito é substancialmente maior que o do granito com padrdo textural e cromatico
mais simples, o faturamento baiano avangou de forma expressiva;

Talco: Registrou um significativo crescimento de 28,85% no valor das exportacdes, impulsionado por
uma combinagéo de fatores operacionais domésticos e pela dindmica do mercado internacional. Destaca-
se o forte aumento na demanda por talco ultrafino e de alta pureza, que atua como mineral funcional de
reforco para compostos de polipropileno;

Ferro: o aumento expressivo no valor das exportagdes de minério baiano em 2025 foi determinado pelo
retomada da produgéo de ferro no municipio de Sento Sé e por estimulos estruturais do mercado global,
mesmo diante da volatilidade internacional de pregos;

Niquel: O crescimento moderado de 2% no valor das exportacdes de niquel da Bahia em 2025 reflete
um cenario de forte resiliéncia operacional contra um mercado internacional extremamente desafiador e
volatil. O setor fechou 0 ano no terreno positivo gragas ao tipo de mineral produzido no estado: o niquel
sulfetado. O processo de refino desse produto é significativamente mais barato e limpo quando
comparado ao do niquel lateritico extraido na Indonésia, player que atualmente domina a producao
mundial do metal.

Destinos das Exportagoes

Em 2025, as exportagdes de bens minerais da Bahia foram destinadas a 59 paises. Os principais destinos, em
valor, foram:

1. Canada: ouro, gipsita, grafita, pentdxido de vanadio, titanio e outros materiais minerais;

2. China: cobre, estanho, feldspato, ferro, grafita, magnesita, niquel, pedras de cantaria, pedras
preciosas, quartzo, rochas ornamentais, titanio e tungsténio;
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Espanha: cobre, magnesita, pedras preciosas, quartzo, rocha ornamental;
Finlandia: magnesita e niquel;
Holanda: magnesita, quartzo, rocha ornamental, talco e vanadio;

o o~ ow

Estados Unidos: grafita, magnesita, pedras de cantaria, pedras preciosas, pentéxido de vanadio,
rocha ornamental, talco;

7. Alemanha: cobre, ferro, gipsita, grafita, magnesita, pedras preciosas, rocha ornamental, sal e

talco;
8. Bélgica: diamantes, magnesita, pedras de cantaria, pedras preciosas, rochas ornamentais, sal,
talco.
Importagoes

As aquisicdes de bens minerais pela Bahia somaram US$ 70 milhdes em 2025, registrando uma retragéo
de 1,2% em relagéo ao ano anterior. O principal vetor dessas importagdes minerais baianas foi 0 grupo
dos fosfatos, direcionado para suprir a demanda da crescente produgdo agricola estadual. O insumo
respondeu por cerca de 43% de todas as compras externas do setor, concentrando-se especificamente
em trés paises de origem, com o Peru respondendo por 93% do envio desse mineral.

O segundo item de maior relevancia na pauta de importagdes minerais da Bahia foi o enxofre, adquirido
majoritariamente dos Estados Unidos e da Arabia Saudita. O mineral consolida-se como um insumo
fundamental para a industria quimica e de fertilizantes, além de desempenhar um papel estratégico no
processamento, na fabricacdo e no tratamento de subprodutos em outros importantes setores da
economia baiana, a exemplo das industrias de papel e celulose, agucar, borracha, farmacos e produtos
de limpeza.

Principais Paises Fornecedores

Em 2025, um total de 28 paises forneceu bens minerais para a Bahia, sendo que cinco deles responderam por
88% das importagdes:
1. Peru: forneceu fosfatos, respondendo por 38% das importagdes de bens minerais da Bahia;
2. Africa do Sul: responsavel por 22% das compras externas, sendo o principal fornecedor de titanio e
zirconita;
3. Estados Unidos: contribuiu com 17%, enviando principalmente enxofre, além de caulim, cal e corindo;
4. Arabia Saudita: respondeu por 8% do total, fornecendo enxofre;
5. Cazaquistao: responsavel por 3% do montante, fornecendo também enxofre.

Grafico 13
Bahia 2025- Principais Bens Minerais Importados
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