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VLT do Subturbio

Contexto

= Com elevadas taxas de urbanizagcao e de motorizacao, os principais corredores
III estruturantes do municipio de Salvador ja apresentam sinais de saturacao,
sendo o 6nibus o transporte mais utilizado atualmente.

= Neste contexto, o Governo do Estado da Bahia vem desenvolvendo projetos de
mobilidade urbana na Regiao Metropolitana de Salvador (RMS), dentre os quais
"'Q o Sistema Metroviario de Salvador-Lauro de Freitas, ja contratado em regime de
Parceria Publico-Privada (PPP), e o Veiculo Leve sobre Trilhos (VLT) do

Subdurbio a ser licitado em breve.

-~ ® Visando a estruturacao do financiamento do projeto de PPP para a implantacéo
m e operacao do VLT do Subdurbio, o Estado da Bahia, por meio da Bahialnveste,
Vit publicou o Edital de Chamamento n. 01/2016.
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Projeto VLT

Panorama do Sistema sobre Trilhos — Salvador
Sistema Metroviario Atual de Salvador

A cidade de Salvador possui 2 linhas metroviarias operantes que juntas
possuem extenséo de mais de 40 km.

= ALinha 1 possui 17,8 km de extensao e percorre desde a estacédo Lapa
até Aguas Claras / Cajazeiras.

» ALinha 2 possui 24,2 km de extensao e percorre desde a estacao
Acesso Norte, interligando com a Linha 1, até Lauro de Freitas.

Trem do Suburbio

O Trem do Subdurbio possui 13,5 km de extensao e 9 paradas.
erir] = O Trem do Suburbio opera em condi¢cdes precarias e apresenta déficits
operacionais.

= O material rodante e a tecnologia séo obsoletos, gerando dificuldades e BAHIA=
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altos custos na manutenc¢ao do sistema. TR e e
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Projeto VLT. Caracteristicas

. O Projeto consiste na implementacéo, operacéo e
manutencao de um Veiculo Leve sobre Trilhos
(VLT) na cidade de Salvador. 21 paradas de embarque e
desembarque de passageiros

A nova linha de transporte ira substituir o Trem

do Suburbio e integrar a atual rede de transportes

publicos coletivos de Salvador composta pela

linha de Metr6 Salvador-Lauro de Freitas e pelo 18,5 quilometros de extensao
sistema de Onibus.

9 O Projeto compreende o trecho de “Sao Luiz —
Comércio” e passara a atender uma demanda de
90.000 pax/dia, que atualmente é de 14.000
pax/dia.

BAHIA=
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Projeto VLT - Tracado
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Projeto VLT

Implantacao

Fase 1

Na Fase 1 do projeto sera

Implementado o primeiro trecho do & |
Sistema do VLT. » Trecho : Comércio - Plataforma

Inicio das obras: dezembro/2017
Inicio da operacéo: setembro/2018

Fase 2

Na Fase 2 do projeto sera
implementado o segundo trecho, ” .

Inicio das obras: setembro/2018
Fim da implantac&o: junho/2019 BAHIAA
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Projeto VLT. Implantacao

O

Na Fase 3 do projeto seraimplantada,

mediante identificacao de demanda

minima, a Parada Simdes Filho. = Trecho : S&o Luis — Simdes
Filho

Implantacao: o parceiro privado devera
entregar projeto de ampliacéo do VLT, a
partir da verificagcdo da demanda
minima.

@

Na Fase 4 do projeto seraimplantada a

melhor alternativa de interligacdo do = Trecho : Comércio —Lapa
VLT ao Metrb. (alternativa 1) ou Baixa do

— : : , Fiscal — Retiro (alternativa 2)
Implantacao: o parceiro privado devera

entregar até maio/19 projeto de

integracdo do VLT com o Metro, BAHI ‘-‘,
podendo optar por implanta-lo ou
apenas opera-lo.
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Projeto VLT

Cronograma de Implantacao — Fases 1 e 2

Maio

De 2019

Dezembro
De 2016

Agosto

De 2018

Marco Junho
De 2017 De 2017




VLT do Subtrbio
Projeto VLT

CAPEX
Descrigcao RIS

(Base Jun/16)
Servicos Técnicos 32.512.753
Servicos Diversos 32.512.753
Obras Civis 812.818.823
Sistemas 338.483.300
Material rodante 332.401.105

Total

1.548.728.734
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Projeto VLT. Premissas Gerais

Risco cambial
assumido pelo

Estado
|

O custo com
energia

elétrica sera O
assumido

pelo Estado =

Item

Premissa

Comentario

Volume de demanda

-54 mil Pax/dia — Fase 1
-92,8 mil Pax/dia — Fase 2

CAPEX

-RS 1,55 Bi

- Atualizado até Jun/2016

Reinvestimento

-50% do CAPEX de Sistemas e
Material Rodante

-Considerado 1 reinvestimento no 15¢
ano de operacao

Financiamento

100% do CAPEX

- Condi¢cdes mais vantajosas do
Chamamento 01/16

OPEX — Mao de Obra

-QLP estimado x Saldrios de referéncia

OPEX - Manutencao

- Percentual anual sobre o CAPEX

BAHIA=
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Projeto VLT

AU

Politica Tarifaria

Tarifa publica: R$ 3,60 (idem metr6 e 6nibus em Salvador)
Tarifa de remuneracéo do VLT por passageiro transportado

Integracao fisica e tarifaria com onibus, permitida até duas
Integrac0es e remuneracao por passageiro equivalente

Integracao com 6nibus metropolitano e de Salvador
Futura integracao fisica e tarifaria com o metro
Interoperabilidade de cartdes de bilhetagem
Compartilhamento de risco de déficit

Outras Receitas
Contraprestacao publica
Receitas acessorias BAHIAS

GOVERNO DO ESTADO
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Projeto VLT
Contraprestacao Publica

= Remuneracao do CAPEX e parte do OPEX
= |ncidéncia dos indicadores de desempenho, preservada percela de
cobertura do servico da divida
= Garantia de adimplemento mediante:
() vinculacao de fluxo do FPE (Lei Estadual 11.477/09 e alteracdes
posteriores); e

(i) saldo do FGBP de até 3 contraprestac6es mensais retroalimentaveis
(Lel Estadual 12.610/12 e alteracdes posteriores)

dg® " Vencedor dalicitagdo sera aquele que propuser menor contraprestagao

BAHIA=
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Projecao de Demanda

Participacao dos Modos de Transporte nas Viagens Cotidianas (2012)

Modo OD-2012 Viagens (DU) | Modal  |Viagens (DU)| %
Onibus Municipal

Panorama Onibus Metropolitano Coletivo 2.143.093
de Lotacdo / Van / Perua 66 972

Dirigindo Automovel 803 172
transporte Passageiro de Automovel 332 567
em Transporte Escolar

Salvador Onibus Fretado 130 4 Individual 1.642.559 | 27,7%

Moto 113 702

Taxi 64 467

Mototaxi 16 685

Outros 13 973

A pé 2.097.843
— Nao Motorizado| 2.151.967 36,2%
Bicicleta 54 124

5937620 | | 5.937.620

Fonte: Pesquisa OD/2012 (SEINFRA/GEB)

GOVERNO DO ESTAbO
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Projecao de Demanda

Flutuacao Horaria das Viagens por Transporte Coletivo (TC)

% Viagens / Hora - Transporte Coletivo
Ano Base - 2012

INICIO DA VIAGEM
HPT [17 00-18:00]

Panorama %

de
% HPM [07 00-08:00) Froe = BB
306.789 viagens

transporte
em "

Salvador

2200:22:15
2231-2245
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Projecao de Demanda — Cenario Adotado

i. VLT completo = S. Luiz <> Comércio;

ii. Linhas metroviarias:

a. L1 = Aguas Claras <> Lapa

b. L2 = Acesso Norte <> Lauro de Freitas

lii. Sem seccionamento das linhas de 6nibus do STCO, no Subdurbio;
iv. Tarifa com valor unico para todos os modais (R$ igual a dos 0nibus, do STCO)

v. Integracdo temporal, até dois transbordos, com uso do Bilhete Unico:;

BAHIA=
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Projecao de Demanda — Cenario Adotado

vi. Integracao natural (opcional, para os usuarios do VLT);

vii. Consideracao de duas linhas de BRT, nas novas “Vias Transversais do Miolo”, que ja estao sendo

Implementadas (na Av. Gal Costa e na Av. 29 de Marc¢o);
viii.Composicoes do VLT, com uso de TUE duplos, de 600 pax/veiculos;
IX. Velocidades operacionais do VLT, diferenciadas:

a. Em pista exclusiva = 32 km/h
b. Em transito compartilhado = 16 km/h.

X. Reforco operacional, mas com uso de “carrossel” LONGO, com cerca de 9 km,

(Plataforma <> Comeércio)

BAHIA=
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Projecao de Demanda
Cenario adotado: 92,8 mil pax/dia util equivalente

Sintese dos Resultados Obtidos
7,38 =FPH TUEs = 600

ALTERNATIVAS  [INTERVALO CARREGAMENTO (2017) TRECHO CRITICO | EXTENSAO | TEMPO DE CICLO FROTA (TUEs)

OPERACIONAIS VIT1 | VIT2 TOTAL VIT 1 VLT 2 VIT 1 VLT 2 VIT1 | viT2 | vIT1 VLT 2 f (hdw) f (pax/hpm) | reserva| TOTAL
| cod. | descricio || min) (pax/HPM) | (pax/tPM) | (pax/HPM) | (paxstpm) | tkm) | (km) | (min) (min) comum | sistema

"G Jorgnalthow=10mm| 10— | 97999 | 13.0% | 13279 | o0 | 104 | Ne | 182 | o0 | o7 | s (a2 -2 |

G1 [ajustada 10 78.575 | 10.647 | 10647 | 0 8.967 N.E. 182 | © 0 9 | o | 15 2
G2 |reforgo CURTO 10 83.697 | 11.341 | 10631 | 710 8.979 606 182 | 34 15 g | 2 15 1 2
10 48 5 13 5 | 2 |
| 4

9 2
6

A 88
10 88

| G3 |reforco LONGO 92826 | 12578 | 9315 | 3.263 8.034 2.968 : 88
5 : : 88

6084 | 2.490 ‘ 2.251

BAHIA=
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Projecao de Demanda

VLT do Suburbio: Perfil de Carga Combinado (2017- pax/HPM - “BU”)

Cenario Completo: 2017 - Hora Pico Manha

L1 L2 wLT- S0 Luiz > Coméreio

Cenario
adotado

BAHIA=
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Estruturacao do Financiamento da PPP

Quem é a Bahialnveste?

Empresa de Economia Mista nao dependente
Autorizada a abrir capital
Autorizada a constituir subsidiaria integral

Com possibilidade de participacdo em sociedades empresarias, observados
determinados critérios

Finalidades:
| - realizar investimentos em empreendimentos considerados estratégicos pelo Estado

Il - estruturar e implementar operagdes, com vistas a captacao de recursos financeiros junto ao mercado
financeiro ou de capitais, lastreados ou ndo nos ativos integrantes do seu patrimonio, para a viabilizacao de
investimentos considerados estratégicos pelo Estado

[l - identificar e articular oportunidades de exploracéo eficiente de ativos do Estado

IV - outras B AHI Ty

A
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VLT do Subturbio

Estruturacao do Financiamento da PPP
Edital de Chamamento n. 01/2016

Objetivo: convidar interessados do mercado financeiro e de capitais, nacional ou estrangeiro,
para apresentacao de propostas que contemplem modelos de estruturacdo de financiamento, a
iniciativa privada, para investimento no projeto de infraestrutura atinente a PPP do VLT do Suburbio

Premissa: o Chamamento visa fomentar a oferta de financiamento direto aos interessados em
participar do processo de licitacdo para a construcao, implantacao e operacédo do VLT do Subdurbio,
mas nao obrigara, em hipotese alguma, a efetiva contratacdo por parte do parceiro privado vencedor
da licitacdo. A SPE podera escolher a forma de financiamento que melhor Ihe aprouver, dentre as
credenciadas pela Bahialnveste ou ndo, sendo esse risco assumido pela SPE

Prazo de apresentacéo das propostas: até 31/01/17

Selecao das propostas: observados os requisitos minimos, a Bahialnveste podera acolher tantas
guantas forem as proposta submetidas, portanto os acordos se dardo em carater nao exclusivo

Modelagem do VLT: A modelagem financeira do Estado sera elaborada com base no BAHI/A

modelo de financiamento apresentado considerado mais vantajoso GOVERNO DO ESTADO

RRRRR -MAE DO BRASIL
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Estruturacao do Financiamento da PPP ¥ F i

Proposta apresentada no ambito do Chamamento n. 01/2016

Compromitente: INDICOPLC, pessoa juridica de direito privado, constituida de acordo com as
leis da Inglaterra, com sede na WillowbrookHouse, Church Street, Nassington, Peterborough,
registrada sob o n® 09.227.728

Condicbes da proposta:
I. 0 capital total a investir ndo sera inferior a US$ 466.000.000.00

i. prazo maximo de repagamento do INVESTIMENTO sera de 15 anos, a contar da
data do término do periodo de caréncia

lii. periodo de caréncia de 03 anos

Iv. taxa de juros fixa sobre o montante captado em Doélares, no percentual de 3% a.a.

BAHIA=
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Estruturacao do Financiamento da PPP ¥ Fi4

Proposta apresentada no ambito do Chamamento n. 01/2016
Condicoes da proposta (continuacéao):

v. a INDICOPLC aportara o capital correspondente ao montante do Financiamento do PROJETO
VLT DO SUBURBIO em uma SPE que seréa constituida no exterior entre a CONCESSIONARIA
(65%) e a INDICOPLC (35%), sendo que a referida SPE EXTERIOR ficara encarregada da
gestao da liberacdo dos recursos para pagamento dos investimentos a serem executados
mediante parecer de Gerenciador Independente que sera escolhido pela INDICOPLC;

vi. Para inicio da liberacdo do Financiamento, a CONCESSIONARIA realizara o depdsito de
GARANTIAS FINANCEIRAS em favor da INDICOPLC no valor de no minimo US$
97.000.000,00 (equivalente a 20% do montante), por um periodo estimado de 13 meses;

vii. Como condicao suspensiva preliminar para viabilizacao do Financiamento, a BAHIAINVESTE
devera apresentar prova de fundos em valor equivalente ao das GARANTIAS FINANCEIRAS,
até a sua constituicdo e substituicdo pela CONCESSIONARIA;

BAHIA=
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VLT do Subturbio

Estruturacao do Financiamento da PPP

Proposta apresentada no ambito do Chamamento n. 01/2016

1 — Bahiainveste celebra com INDICOPLC compromisso de ESTADO DA
Investimento futuro e constitui prova de fundos BAHIA
2 — Concessionaria celebra contrato de PPP com Estado da Bahia,
constitui SPE no exterior e deposita garantia em substituicdo a 1 5 5
prova de fundos da Bahiainveste
3 — INDICOPLC contrata Auditoria para analise do projeto da e

. Z..c . X INDICOPLC Concessionaria —
Concessionaria e aprova financiamento
4 - INDICOPLC repassa recursos para SPE exterior para gerenciar | 2
a compra das debéntures emitidas pela Concessionaria 3 l

2

5 — Estado da Bahia transfere contraprestacdo a conta da ’
Concessionaria vinculada a SPE exterior, que fard a Gestao dos AUDITORIA GARANTIA

recursos (liberacdes, garantias e recebiveis da Concessionaria)
para pagamento das Debéntures para a INDICOPLC

BAHIA=
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Estruturacao do Financiamento da PPP e

Proposta apresentada no ambito do Chamamento n. 01/2016

Descricao INDICO BNDES
. . 95,8% dos investimentos + A capital de 73,8 % dos investimentos+ A capital de
Financiamento ) .
giro giro
: R$ 1.514,4 MM (US 466,0 mil) R$ 1.177,1 MM (US 362,2 mil)
1
MO Previcg USD/BRL = 3,25 USD/BRL = 3,25
Pré-fixada 3% a.a + A IPCA = 4,5%.
Al Indexador Captacdo em dolar com risco cambial TILP =7,5% a.a.
Analise 100% do Poder Concedente
.comparatlva Spread n/a 6,5% com apoio direto do BNDES
Indico X BNDES .
Fee de Estruturacéao e 2,5% de custo Estruturador + 0,5%

39 . : 1% sobre valor liberado.
outros custos para a analise.| Gerenciador de Engenharia

Método Amortizacao SAC SAC

Caréncia 42 meses a partir do inicio da implantacao .30 = Pt ClA S
implantacao

Prazo para Amortizagéo 15 anos com pagamentos semestrais 13,5 anos com pagamentos mensais

Prazo total 18,5 anos 16 anos

BAHIA=

Trimestralmente nos 24 meses de Trimestralmente nos 24 meses de GOVERNO DO ESTADO
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Estruturacdo do Financiamento da PPP ¥ 15
Proposta apresentada no ambito do Chamamento n. 01/2016

CT =95,8% X Kd (1-t) =5,2% = R$ 80,0
INDICO + = R$ 92,5
CP=42% X Ke = 18,6% - R$ 12,4
An allse Capex + A Kgiro wacc = 5,8% R$ 94,6
comparativa R$ 1.595,9
Indico X BNDES CT=738% | X | Kd(1)=93% | = | R$109,2
BNDES + = R$ 187,1
CP = 26,2% X Ke =18,6% — R$ 77,9

CT — Capital de Terceiros

CP — Capital Préprio

Kd (1-t) — Custo All in Divida apés beneficio
tributario (IR/CS= 34%)

Ke — Custo de capital proprio -
BAHIAE

wacc =11,7%
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COMPROMETIMENTO DAS RECEITAS DO ESTADO COM PPP

DESPESAS DE PPP 2015 2016 2017 2018
Do Ente Federado 328.371.786,27 449.117.784,20 599.356.648,79
Contrato n? 30/2010 - Hospital do Suburbio 172.268.909,71 188.341.179,75 189.712.771,32 656.343.408,08
Contrato n2 02/2010 - Arena Fonte Nova 134.024.222,12 146.783.399,76 10.545.081,50 189.712.771,32
Contrato n2 35/2013 - Instituto Couto Maia - - 153.809.557,89 146.783.399,76
Contrato n? 01/2013 - Metrd de Salvador e Lauro de Freitas - 35.794.133,12 98.505.838,32 42.180.326,00
Contrato n2 01/2015 - Diagndstico por imagem 22.078.654,44 78.199.071,57 179.161.072,68

98.505.838,32

Das Estatais Nao-Dependentes 64.228.229,43 70.895.460,84 70.895.460,84 70.895.460,84

Contrato n? 427/2006 - Emissdo Submarino 64.228.229,43 70.895.460,84 70.895.460,84 70.895.460,84
TOTAL DAS DESPESAS 393.000.015,70 520.013.245,04 670.252.109,63 727.238.868,92
RECEITA CORRENTE LIQUIDA (RCL) 27.207.610.584,58| 27.359.745.740,00, 27.946.847.793,34| 28.546.548.239,39
TOTAL DAS DESPESAS / RCL (%) 1,21 1,64 2,14 2,30

Fonte: Sicof / Sefaz / Saf / Copaf. 16/09/2016 as 16:00
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Secretéario da Casa Civil
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