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Desempenho do Comércio Exterior da Bahia — Maio 2025

Com uma piora das expectativas para a economia mun-
dial, volume e pregos dos produtos exportados pelo
estado recuaram em maio. As vendas externas soma-
ram US$ 800,9 milhdes no més passado, com queda de
15,4% no comparativo interanual. Esse resultado foi
influenciado tanto pela queda no volume embarcado,
que recuou 13,5%, quanto pelo fator prego, 2,2% inferior
a maio de 2024. No acumulado até maio, as vendas
externas da Bahia alcangaram US$ 4,56 bilhoes, o que
ainda supera o resultado obtido em igual periodo do
ano passado em 2,6%.

Ao mesmo tempo, as importagdes despencaram 58%,
a US$ 6559 milhdes, resultado aquém das expectati-
vas, mas que mostra o impacto da politica monetaria
influenciando nas expectativas sobre o ritmo da ati-
vidade economica. O volume de desembarques caiu
53,4%, enquanto que os pregos ficaram 10% menores
no comparativo com maio de 2024.

As informagdes foram analisadas pela Superintendéncia
de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI), autar-
quia vinculada a Secretaria de Planejamento (Seplan),
a partir da base de dados da Secretaria de Comércio
Exterior, do Ministério do Desenvolvimento, Industria,
Comércio e Servigos (MDIC).

A retracao das exportagdes foi puxada pela industria
(-36.2%), principalmente, pela queda nas vendas de
derivados de petroleo em 80,3%, produtos quimicos
(-19%), papel e celulose (-17,5%) e produtos metaltirgicos
(-12%), todos comparados a igual més de 2024.

O volume embarcado de derivados de petroleo apre-
sentou o recuo mais significativo (-76,7%), diante do
aprofundamento da queda nas cotagdes do petroleo no
mercado internacional em meio aos receios de excesso
de oferta, em um momento em que a perspectiva para
a demanda global permanece incerta.

Em maio, o desempenho das principais commodities
agricolas exportadas pela Bahia foi afetado pela queda
de precos, apesar do aumento de volume. Isso ocorre
devido ao aumento da safra agricola prevista para este
ano em 9,8%. O crescimento das receitas da agropecu-
aria, no meés passado, chegou a 14,1% no comparativo
interanual, puxado pelo aumento do quantum que
cresceu 28,7%, ja que os pregos médios recuaram 11,4%.
O preco da soja, item mais exportado em maio, caiu
10,5% contra igual més de 2024.

Ja a industria extrativa cresceu 4,8%, puxada pelas
vendas de ouro, sempre visto historicamente como
um porto seguro em tempos de instabilidade eco-
nomica e geopolitica.

Tabela 1 - Balanga comercial - Bahia
Jan.-maio 2024/Jan.-maio 2025
(Valores em US$ 1000 FOB)

Discriminacao 2024 2025 Var. %
Exportagoes 4.446.215 4.563.651 2,64
Importacoes 4.764.199 3.832.890  -19,55
Saldo -317.984 730.761 -329,81
Corrente de comércio 9.210.414 8.396.541 -8,84

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 6 jun. 2025, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboragao: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEl).
Obs.: importacgdes efetivas, dados preliminares.

Tanto a Organizagao para Cooperagao e Desenvolvimento
Econdmico (OCDE) quanto o Banco Mundial projetam
que o crescimento global desacelerara de forma acen-
tuada em 2025, prejudicado pela incerteza decorrente
da volatil politica comercial dos EUA em relatérios
divulgados no inicio de junho de 2025.

Coletivamente, a economia global deve crescer 2,9%
este ano e no proximo, disse a OCDE em seu relatério
trimestral. Isso representa uma revisao para baixo em
relacdo as previsdes anteriores do grupo, que indica-
vam um crescimento de 3,1% em 2025 e 3% em 2026, e
sugere que a economia mundial deve desacelerar em
relacdo a expansao de 3,3% registrada no ano passado.

Novos aumentos nas barreiras comerciais amortece-
riam ainda mais o crescimento global, alertou a OCDE,
instando os governos a fecharem acordos comerciais
para evitar uma desaceleracdo ainda mais acentuada.

Menor crescimento e menos comércio afetarao as ren-
das e desacelerarao o crescimento do emprego. O ataque
tarifario do presidente dos EUA, Donald Trump, um
pilar central de seu segundo mandato na Casa Branca,
tem oscilado em meio a desafios legais e negociacdes
comerciais continuas com paises ao redor do mundo.
Mas algumas novas tarifas setoriais ja foram imple-
mentadas, e a oscilagdo gerou um forte aumento na
incerteza, disse a OCDE.

Ja o Banco Mundial, em seu relatério Perspectivas
Econémicas Globais, também levou o banco a guerra
tarifaria deflagrada pelo presidente dos EUA, Donald
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Trump, levou o Banco Mundial a reduzir sua previsao
de crescimento global para 2025 em 0,4 ponto per-
centual, para 2,3%, afirmando que tarifas mais altas
e a incerteza crescente representavam um “impacto
significativo” para quase todas as economias como
consequéncia da guerra tarifaria deflagrada pelo pre-
sidente dos EUA.

O banco reduziu suas previsoes para quase 70% das
economias — incluindo EUA, China e Europa, bem
como seis regides de mercados emergentes — em
relagdo aos niveis projetados ha seis meses, antes da
posse de Trump.

O Banco Mundial agora vé a economia dos EUA — a
maior do mundo — perder forca e crescer apenas 1,4%
este ano, a metade da taxa de 2,8% em 2024. Em janeiro,
a expectativa era de um crescimento ainda robusto, de
2,3% para 2025.

Trump abalou o comércio global com uma série de
aumentos tarifarios que elevaram a aliquota tarifaria
efetiva dos EUA de menos de 3% para cerca de 15% —
seu nivel mais alto em quase 100 anos — e desencade-
aram retaliagdes por parte da China e de outros paises.

“Os riscos para a perspectiva global permanecem
decididamente negativos”, apontou o banco, apontando
que um aumento adicional de 10 pontos percentuais
nas tarifas médias dos EUA, além da aliquota de 10%
ja implementada e retaliagdes proporcionais por outros
paises, poderao reduzir em mais 0,5 ponto percentual
a perspectiva para 2025.

O banco néo chegou a prever uma recessao, mas afir-
mou que o crescimento econdmico global este ano
seria o mais fraco fora de uma recessao desde 2008.
Até 2027, a expectativa era de que o crescimento do
Produto Interno Bruto (PIB) global atingisse uma média
de apenas 2,5%, o ritmo mais lento ja registrado de
qualquer década desde a década de 1960.

O relatdrio prevé que o comércio global crescera 1,8%
em 2025, abaixo dos 3,4% de 2024 e cerca de um terco
do seu nivel de 59% na década de 2000. A previsao se
baseia nas tarifas em vigor no final de maio, incluindo
uma tarifa americana de 10% sobre importagdes da
maioria dos paises; e exclui os aumentos anunciados
por Trump em abril e depois o recuo até 9 de julho
para permitir negociacoes.

Tudo isso ja é ruim o suficiente. Mas os riscos pare-
cem pender fortemente para o lado negativo. Assim,
a incerteza criada pela guerra comercial de Trump
podera levar a quedas muito maiores no comércio e
nos investimentos do que as previstas. Sem duavida,
sera dificil confiar em quaisquer “acordos” anunciados
até aqui. Além disso, o crescimento mais baixo aumen-
tara a fragilidade social, politica e fiscal, elevando a
percepcao de risco nos mercados. Isso poderd gerar
um ciclo vicioso, no qual custos financeiros mais altos
elevam o risco e, por sua vez, reduzem o crescimento.
Devedores frageis, tanto privados quanto publicos,
podem acabar inadimplentes. E choques provocados
por desastres naturais ou conflitos seriam ainda mais
danosos para a economia.

Também € possivel imaginar cenarios positivos. Novos
acordos comerciais podem ser firmados — e, com certa
dose de coragem, muitos poderiam depositar con-
fianga neles. A “poeira magica” da inteligéncia artificial
podera provocar um salto na produtividade global e nos
investimentos. Além disso, ha sempre a possibilidade
de que tudo simplesmente se acalme.

E isso esta longe de ser tudo. A medida que os EUA
recuam de seu papel histérico, outros estdo tendo a
grandeza imposta a eles. O avango no enfrentamento
das mudancgas climaticas e no desenvolvimento econd-
mico depende agora de outras nagdes. Sera preciso, por
exemplo, encontrar formas mais eficazes de lidar com os
excessos de endividamento. Isso exige um movimento
na diregdo oposta a tendéncia atual, marcada por uma
desconfianga crescente entre os paises.

A politica mais importante é, portanto, que esses outros
paises cheguem a um acordo para que sejam reduzi-
das as barreiras comerciais, em vez de aumenta-las.
Uma ampla redugao de 1,5 ponto percentual nas taxas
de tarifas globais poderia garantir um retorno a um
crescimento significativo dentro de alguns anos, bem
como menos inflagao.

Juntamente com os acordos comerciais, os governos
também devem trabalhar para impulsionar o investi-
mento. Na economia rica média, o investimento deve
sofrer um impacto sustentado no ambiente atual,
semelhante aos danos causados por choques globais
anteriores, como a crise financeira global e a pande-
mia de covid-19.
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Vivemos todos no mesmo planeta e nossos destinos
estdo interligados. A tecnologia moderna tornou
isso inevitavel. Estamos em um momento decisivo

e é preciso escolher com sabedoria para, com grande
esforgo, promover um mundo mais prospero e coope-
rativo, na contramao das projecoes.

Grdfico 1 - Evolugdo do preco médio mensal das exportagées baianas — Maio 2024-Maio 2025
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Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 13 jun. 2025.
Elaboragdo: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI).

Enquanto os pregos das commodities permaneceram
em queda em maio, o ouro ultrapassou o euro como
o segundo maior ativo de reserva global a precos de
mercado no ano passado, divulgou o Banco Central
Europeu (BCE).

No final de 2024, o ouro em barras representava cerca
de 20% das reservas oficiais globais — que incluem
divisas e reservas em ouro —, ultrapassando os 16%
do euro. O aumento da participacdo foi impulsionado
por uma combinacao de estoques dos bancos centrais
e pregos recordes do ouro.

No geral, os bancos centrais aumentaram as reservas de
ouro em mais de um mil toneladas em 2024, pelo terceiro
ano consecutivo, com as compras atingindo o dobro do
nivel médio anual observado na década de 2010.

O prego do metal precioso subiu quase 62% desde o
inicio de 2024, devido a uma combinagao de incerteza
geopolitica, volatilidade do mercado e compras de
bancos centrais, atingindo a maxima histdrica de US$
3.509,90 a onga-troy em meados de abril. Apds o ajuste
pela inflacdo, os precos do ouro, em 2024, superaram
seu pico anterior, durante a crise do petréleo de 1979.

Globalmente, as reservas de ouro dos bancos centrais
no final de 2024 eram de cerca de 36 mil toneladas,
proximas ao recorde historico de 38 mil toneladas
estabelecido em 1965. No ano passado, os maiores
compradores foram Polonia, Turquia, India e China,
bem como o Fundo Estatal do Petroleo do Azerbaijao,
de acordo com dados do Conselho Mundial do Ouro.
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Tabela 2 - Exportagoes baianas - Principais segmentos - Jan.-maio 2024/Jan.-maio 2025

Peso (ton) Var. Valores (US$ 1000 FOB) Var. Part. Var. %

Segmentos

2024 2025 % 2024 2025 % % Preco médio
Soja e Derivados 1.986.616  2.305.202 16,04 901.603 878.622 -2,55 19,25 -16,02
Petréleo e Derivados 1.581.652 1.627.873 2,92 936.993 842.873 10,04 18,47 -12,60
Papel e Celulose 1.336.059 1.337.057 0,07 609.070 597.563 1,89 13,09 1,96
Algodao e Seus Subprodutos 182.907 221.432 21,06 348.537 355.519 2,00 7,79 15,74
Metais Preciosos 270 259 -3,72 280.913 377580 34,4 8,27 39,60
Café e Especiarias 34.685 48.161 38,85 113.900 292.274 156,60 6,40 84,80
Quimicos e Petroquimicos 287.184 228767  -20,34 394.467 280763  -28,82 6,15 -10,65
Cacau e Derivados 16.930 22.296 31,70 112.763 254057 125,30 5,57 71,08
Minerais 242.382 207.053  -14,58 298.507 234189 2155  -29,05 -8,16
Metalirgicos 62.468 76.205 21,99 99.369 96.436 -2,95 21 -20,45
Borracha e Suas Obras 14.944 13.629 -8,80 82.938 75.944 -8,43 1,66 0,41
Frutas e Suas Preparagoes 52.072 58.581 12,50 77.707 66.161 -14,86 1,45 -24,32
Sisal e Derivados 27.413 31.252 14,00 34.097 42695 25,22 0,94 9,84
Calgados e Suas Partes 913 1.088 19,11 34.927 35.058 0,38 077 15,73
Milho e Derivados 24.889 92761 272,69 5.552 19.840 257,33 0,43 -412
Couros e Peles 9.243 12.734 37,77 24,569 20.343 17,20 0,45 -39,90
LIS, LRI IOSS e 2,022 738 -63.49 21.406 10487 -41,67 0,27 59,77
Fumo e Derivados 739 464  -3723 15.404 14.516 -5,77 0,32 50,11
Carnes e Miudezas Comestiveis 3.917 3.677 -6,12 13.549 14.855 9,64 0,33 16,79
Demais Segmentos 41.285 51.610 25,01 38.610 51.870 34,34 1,14 747
Total 5.908.970  6.340.838 7,31 4.446.215 4.563.651 2,64 100,00 4,73

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 6 jun. 2025, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboracdo: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI).

A soja e seus derivados permaneceram na lideranga
da pauta, mesmo com uma queda em seus precos
médios no periodo em 16% no comparativo anual.
Os embarques do setor, contudo, avangaram também
16% no periodo.

O volume exportado até maio foi de 2,3 milhdes de tone-
ladas. As receitas atingiram US$ 878,6 milhdes, queda
de 2,6% no comparativo interanual na medida que os
precos médios recuaram no mesmo comparativo.

Segundo a Associacao de Agricultores e Irrigantes da
Bahia (Aiba), o estado da Bahia finalizou a safra de soja
2024/2025 com um desempenho relevante. Segundo os
numeros, a producao atingiu 8,7 milhdes de toneladas
em uma area plantada de 2,1 milhdes de hectares. A
produtividade foi de, em média, 68 sacas por hectare,
sendo este o melhor resultado dos tltimos 30 anos.

A produtividade média de 68 sacas por hectare é um
marco que consolida o avango do setor na Bahia. Esse
resultado é consequéncia direta do investimento em
biotecnologia, agricultura de precisao, manejo inte-
grado de pragas e do comprometimento do produtor
com boas praticas. A irrigagdo também teve um papel
crucial. O estado possui hoje 334 mil hectares irrigados,
tendo um crescimento de 40% nos tltimos dois anos.

Nos derivados petrdleo houve alta de 2,9% de volume
embarcado, mas a queda de 12,6% nos pregos médios
neutralizou esse aumento e fez o valor exportado cair
10%, a US$ 842,9 milhdes.

Em meio a muitas especulag¢des envolvendo o conflito
entre Ira e Israel, o que leva a muitas oscila¢des nas cota-
¢Oes, que esta sob pressao altista, sob o ponto de vista
do Brasil, os receios sobre fluxos de petroleo naquela
regiao devem representar uma janela de oportunidade
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para exportadores do pais, no sentido de aproveitar os
pregos mais altos do que nos tltimos meses.

Ainda que haja um aumento dos precos do frete, o
Brasil se posiciona para atender demandas internacio-
nais em caso de interrupgao de exportagao por conta
da guerra. Nao ha indicagao de que esse conflito seja
resolvido a curto ou médio prazo. Assim, o Brasil tem
uma posicao favoravel e um regime regulatdrio estavel.
Ha uma oportunidade de vendermos para paises que
hoje dependem desses ptrodutores no Oriente Médio.

Com relagdo a celulose, houve reversao no aumento
dos precos médios, e no acumulado até maio ja ha
registro de uma queda de 2% nos precos médios, com-
parados a igual periodo de 2024. Com estabilidade no
volume embarcado, a receita de exportagao recuou
1,9%. O cendrio de maior instabilidade provocado pelas
tarifas do presidente americano, Donald Trump, levou a
uma desaceleracao na demanda de celulose, sobretudo
nos Estados Unidos e na China. As medidas também
interromperam o ciclo de alta nos precos da matéria-
-prima, que vinha ocorrendo desde o inicio do ano.

Do lado das exportagdes, os pregos sao a variavel
que pode ser mais rapidamente afetada pela guerra
comercial. Caso o movimento de queda de precos se
intensifique, principalmente das commodities agricolas,
as exportagOes baianas podem ser prejudicadas.
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Importacoes

O valor importado em maio teve queda de 58%,
enquanto o volume recuou 53,4%, com queda de 10%
nos precos comparados a maio de 2024. Ha desacelera-
¢ao em relacdo ao acumulado até maio. Nesse periodo,
o desembolso com compras externas caiu 19,5%, com
queda no volume (-25,5%), mas valorizagao de 8% nos
precos médios, sempre contra igual periodo de 2024.

Mesmo em queda, a importagao em maio é um reflexo
de um consumo, que ainda segue muito aquecido, e dos
investimentos. Essas categorias tiveram crescimento de
23,7% e 75,7% respectivamente, no comparativo intera-
nual. De certa forma, aimportacao de bens de consumo
reflete essa demanda interna que ainda esta aquecida
e que acaba vazando para o exterior. J4 o aumento em
bens de capital se concentraram em veiculos, avides
e maquinas e aparelhos mecanicos, previstos para
acontecer nesse novo ciclo de investimentos no estado.

No acumulado de janeiro a maio, as importagdes
aumentaram em trés das quatro categorias economi-
cas. A excecao foi combustiveis, com queda de 60,3%,
sempre comparado a igual periodo do ano anterior.

Tabela 3 - Importagoes baianas por categorias
de uso - Jan.-maio 2024/Jan.-maio 2025
(Valores em USS$ 1000 FOB)

Part.
%

Bens intermediarios (BI) ~ 2.342.019 2.584.625 10,36 67,43

Discriminacao 2024 2025 Var. %

Combustiveis e

e 2165.899 860.269 -60,28 22,44
Bens de capital (BK) 192.798 317.511 64,69 8,28
Bens de consumo (BC) 62.936 66.495 565 1,73
Bens nao especificados

e o o 547 3.991 62958 0,10
Total 4.764.199 3.832.890 -19,55 100,00

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 6 jun. 2025, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboracao: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI).
Obs.: importagGes efetivas, dados preliminares.
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