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Retrospectiva da Economia MUNDIAL

v As tarifas reciprocas anunciadas pelos EUA, em abril, e as
posteriores retaliacoes, elevaram os indices de incerteza global
a niveis recordes.

v No momento, as tarifas que superam os 10% minimos estdo
suspensas por 90 dias, exceto no caso chinés.

v' A trégua comercial aponta para um cenario menos adverso
também para a China ao diminuir, a0 menos por ora, o risco de
um choque externo significativo.

Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC.



Retrospectiva da Economia MUNDIAL

v’ Politica monetaria em compasso de espera, com cortes de juros
nos EUA a partir de setembro.

v' Manutencdo dos juros na Europa.

v’ Outro ponto relevante para ser acompanhado nos Estados
Unidos € o debate fiscal, qgue vem ganhando forca e indica que
o governo atual deve conseguir aprovar medidas fiscais mais
flexiveis.

v O crescimento do PIB dos Estados Unidos e China acima das
expectativas.

Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC.



! I ! Retrospectiva da Economia MUNDIAL

Crescimento do PIB — Principais Economias
2° trimestre de 2025/ 1° trimestre de 2025

Estados China

Alemanha Japao Area do Euro Franca Unidos
0,3% 0,3% 0,1% 0,3% 0,8% 1,1%
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Fonte: FMI. Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC. SE| 0 o E_TL‘-[M
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Retrospectiva da Economia B RAS”_ EIRA

LJ

v' Mercado de trabalho aquecido.
v’ Taxa SELIC em maior patamar desde 2005.

v Inflacdo acima da meta, setor de alimentos contribuiu para a
queda.

v’ Tarifaco com efeitos a partir do 32 trimestre.
v’ Taxa de cAmbio comportada.
v Inadimpléncia e endividamentos elevados.

v Desaceleracdo no crescimento do PIB.

Elaboragéo: SEI/Distat/CAC.
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Taxa (%) trimestre em relagao ao trimestre anterior
(série com ajuste sazonal)

PIB a pregcos de mercado 0,4

Otica da produg¢ao Otica da despesa

Agropecuaria 0.1 Desgt_esa de Consumo das 0,5
Familias

Inddstria 0,5 Despesa de Consumo do 0,6
Governo

Servicos 0,6 F._:)rmagao Bruta de Capital 2.2
Fixo

Valor Adicionado pb 03| |EXportacoesdeBense 0.7
Servicos
(-) Importacoes de Bens e

- -2,9

Servigos

Fonte: IBGE.
Elaborac&o: SEI/Distat/CAC. 6 SEI 3 Jowos 0ase -
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Taxa (%) acumulada no semestre
(em relacao ao mesmo periodo do ano anterior)

PIB a precos de mercado 2,5

Otica da producédo Otica da despesa

Despesa de Consumo das

Agropecuaria 10,1 Familias

2,2
_____________________________________________ Désupesé"d'eﬂ consumo do —

Industria 1,7 0,7
Governo

Formacao Bruta de Capital

Servicos 2,0 Fixo

Exportacdes de Bens e
Servigos

(-) Importacdes de Bens e

Impostos sobre produtos 21 Servicos

Fonte: IBGE.
Elaborac&o: SEI/Distat/CAC. 6 SEI 3 Jowos 0ase -
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! l ! I ! Retrospectiva da EconomiaBRAS“_ElRA

Saldo do emprego formal: 2024 - 2025

- _ Julho:2025
- 129.775

1° semestre de 2024 1° semestre de 2025
1.311.751 1.218.032

jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
mai/24
jun/24
jul/24
ago/24
set/24
out/24
nov/24
dez/24
jan/25
fev/25
mar/25
abr/25
mai/25
jun/25
jul/25

Fonte: CAGED. (*) Com as declara¢des fora do prazo até o més de julho/2025.

Elaborag&o: SEI/DISTAT/CAC. ‘SSE| % e \H |\
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Retrospectiva da Economia B RAS”_ EIRA
Saldo trimestral do emprego formal: 2023 - 2025

@ 682.641 664.478
@ @ 585.787 @

()

1° Trim. /2023
2° Trim. /2023
3° Trim. /2023
4° Trim. /2023
1° Trim. /2024
2° Trim. /2024
3° Trim. /2024
4° Trim. /2024
1° Trim. /2025
2° Trim. /2025

Fonte: CAGED. (*) Com as declara¢des fora do prazo até o més de julho/2025. =
Elaborag&o: SEI/DISTAT/CAC. SSEI D o B2 /\ H |\
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! ! I ! Retrospectiva da Economia B RAS| LEl RA

Taxa de Desemprego trimestral (Brasil) (%): 2023 - 2025

=O-Trimestre =¢=Média Anual

1° Trim. /2023
2° Trim. /2023
3° Trim. /2023
4° Trim. /2023
1° Trim. /2024
2° Trim. /2024
3° Trim. /2024
4° Trim. /2024
1° Trim. /2025

Fonte: IBGE. PNAD Continua.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.
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Retrospectiva da Economia B RAS' LEIRA

Taxas de Investimento e Poupanca (em % PIB)

Fonte: IBGE.
Elaboracéo: SEI/Distat/CAC.

2° Trimestre - 2000 a 2025

20
- 20,0

16,9
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Retrospectiva da Economia BAIANA

Variagdo do VA, setores, impostos e PIB no segundo trimestre

Variagdo do VA, setores, impostos e PIB no primeiro trimestre > ’ i
(em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior)

(em relagdao ao mesmo periodo do ano anterior) ) } 9%
Bahia e Brasil, 2025 % Bahia e Brasil, 2025
AGRO IND SERV VA IMPOSTOS PIB AGRO IND SERV VA IMPOSTOS PIB
9,7
4,8
32 54
2'4 g . - - - i

M Bahia M Brasil Fonte: SEI, IBGE (2025). M Bahia M Brasil

12 TRIMESTRE 22 TRIMESTRE
BILHOES BILHOES
RS 138,5 RS 141,7
SAZONAL: 1°tri 2025/ 42 tri 2024 SAZONAL: 2°tri 2025/ 12 tri 2025

PIB +0,9% PIB +0,3%
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Retrospectiva da Economia BAIANA

()

Variacdo do VA, setores, impostos e PIB no primeiro semestre
(em relagao ao mesmo periodo do ano anterior)
Bahia e Brasil, 2025

%

AGRO IND SERV VA IMPOSTOS PIB

12 SEMESTRE
BILHOES

RS 279,4

2,8 28 ¢
: 21
ﬁ -1’4 ’ . -1'!:j

B Bahia M Brasil

Fonte: SEI, IBGE (2025).
Dados sujeitos a retificacao.
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! l ! I ! Retrospectiva da Economia BAIANA

As Vendas externas do estado

alcancaram US$ 5,56 bilhdes, com avanco

de 3,5%, resultado superior aos US$

537 bhilhdes do 1° semestre do ano

o anterior, impactadas pelo efeito quantum.

Fonte: MDIC.
Elaborac&o: SEI/Distat/CAC. 6 X owoinm =
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Retrospectiva da Economia BAIANA

No 1° semestre de 2025, de acordo com o0s
dados do Caged, o0 montante de
Empregos formais no estado se

ampliou, fruto do surgimento de 6/7.895

novos postos de trabalho.

E, a laxa de desocupacao

media foi de 10,1%.

Fonte: MTP e IBGE.

Elaboracg&o: SEI/Distat/CAC. t;SE]EO atwatain N g‘_]'[m



! ! ! I ! Retrospectiva da Economia BAlANA

Taxa de Desemprego trimestral (%): 2023 - 2025

=O=Trimestre ==Média Anual

1° Trim. /2023
2° Trim. /2023
3° Trim. /2023
4° Trim. /2023
1° Trim. /2024
2° Trim. /2024
3° Trim. /2024
4° Trim. /2024
1° Trim. /2025
2° Trim. /2025

Fonte: IBGE. PNAD Continua.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.
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ICMS (%) na Bahia
janeiro de 2024 a julho de 2025

45
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Fonte: Sefaz. Nota: Variagdo Nominal.
Elaboracdo: SEI/Distat/CAC.
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

v' Os riscos geopoliticos permanecem elevados.

v' O aumento da incerteza é ponto principal para o desempenho
do PIB.

v’ Politica comercial americana sem definicdo.
v' China busca atingir a meta de 5,0% para o PIB.

v As previsdes do PIB para a economia mundial s3o moderadas:
3,0% em 2025 de 3,1% em 2026.

v’ Politica monetaria mais expansionista.

Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC. ‘_l



! I ! Perspectivas da Economia MUNDIAL

Previsoes de Crescimento do PIB das principais
economias para 2025:

Global: 3,0%}

=

i Estados China
Alemanha Franca Japao Area do Euro Unidos
0,1% 0,6% 0,7% 1,0% 1,9% 4.8%
D A P P P »

Fonte: FMI. Elaboracdo: SEI/DISTAT/CAC. SEI XD | omsoase E_T‘_‘-m
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! I ! Perspectivas da Economia MUNDIAL

Previsoes de Crescimento do PIB das principais
economias para 2026:

Global: 3,1%)

Japéo Alemanha  Franca Area do Euro %;?dd:: Chinoa
05% 09% 100 1,2% 2 0% 4,2%
P, P P P P P

Fonte: FMI. Elaboracdo: SEI/DISTAT/CAC. SEI XD | omsoase E_T‘_‘-m
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Perspectivas
Economia Brasileira
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Perspectivas da Economia B RAS| LEIRA

v’ Desaceleracdo do PIB no segundo semestre.

v' O consumo das familias ainda deve se expandir no terceiro
trimestre, com o mercado de trabalho aquecido.

v’ Taxa de juros com possivel reducdo no 12 trimestre de 2026.

v’ A expectativa de mercado pelo Boletim Focus aponta para uma
expansao de 2,16%.

v" A Secretaria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda
previsao de 2,5%.

Fonte: IBGE. ‘_I 3 30 603 DA 3E -, ‘l [r ‘
Elaborac&o: SEI/DISTAT/CAC. li’SEI ) | MeRRRE— T:..‘ ul’A
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Perspectivas da Economia B RAS| LEIRA

O Fundo Monetario Internacional (FMI) ajustou suas

projecoes para a economia brasileira em 2025 e 2026.

Projecao do crescimento para o BRASIL:

2025: 2,3%
2026: 2,1%

Fonte: FMI. ‘_l SEI K} :zm::r.‘ .

Elaboracdo: SEI/DISTAT/CAC. li,




Perspectivas
Economia Balana



. ! I ! Perspectivas da Economia BA|A NA

v’ Desaceleracdo do PIB no segundo semestre.
v' Inadimpléncia e endividamento elevados.

v’ Taxa de juros dificulta o processo de financiamento.

Elaboracao: SEI/DISTAT/CAC. s SEI % rp— E_TL‘-[m
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. o Perspectivas da Economia BAIANA

o O
Agropecuaria || Comércio || Industria Servicos Comex
12,8 2,7% ~ 0,1% - -0,2% ' | Exportagtes

milhdes julho julho julho 7,3 bi

de toneladas | 2025/2024 | 2025/2024 | 2025/2024  ~4,9% °
30% . 18% . 0,6% . Importacoes

12,7% - 12 meses | 12 meses 12 meses 04 P 07
agosto (PMC) (PMI) (PMS) -12,2%
2024/2023 jan-ago
Emprego Formal (CAGED)
(LSPA) julho 2025: +9.436 2025/2024
e o seamcac, | An0: +77.331 BSEIY o LI
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ldo da carteira de crédito em relacéo ao PIB (%) e Taxa media de
juros das operacdes de crédito (% a.a.) — Pessoas Juridicas do Brasil
janeiro de 2012 a julho de 2025

30
25 -
21,58
| o
20 - y" ‘
20,61
15 -
10 -
—eo—Saldo Juridica —e—Taxa Media de Juros Juridica
0
o P <t Te! o) P~ 0 o o — o o <t Te!
= = = Ay = = = = Q Q Q QA o Qo
3, 3, 3, 3, 3, 3, 3, 3, 3, 3, 3, 3, 3, 3,
Fonte: Bacen. Elaboracdo: SEI/Distat/CAC..
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l;o da carteira de crédito em relacao ao PIB (%) e Taxa media de

s das operacdes de credito (% a.a.) — Pessoas Fisicas do Brasil
janeiro de 2012 a julho de 2025

15 -

10 -

—o—Saldo Pessoas Fisicas —o—Taxa Meédia de Juros Fisicas

(] o = o (o) M O (o)
— — — — - — — —
= = = = = = = =
- - - = =5 =5 - -

juli20
juli22
julf23
juli24
Julf25

juli21

Fonte: Bacen. Elaboracdo: SEI/Distat/CAC..
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l ! Taxa média de juros das operacdes de crédito (%) Brasil

janeiro de 2012 a julho de 2025

20 -

15 -

10 -

jul/12

——Taxa meédia de juros DE MERCADO das operac¢des de crédito - Pessoas fisicas

—Taxa media de juros das operacgdes de crédito com recursos direcionados - Pessoas fisicas -
Financiamento imobiliario total

14,89
v 10,51
(o] =t Ty (o) I~ o0 (0)] () — | (42 < T
— — — — — — — o™ o™ oY ™ 8 o
= e fne e = e fne e = et fne e e

Fonte: Bacen.

Elaboracéo: SEI/Distat/CAC. s SEI 3 ry—— m
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Indice de Confianca no Brasil
janeiro de 2022 a agosto de 2025

105,0 +

100,0

/S
220 7 N ' t', 91,6

90,0 -

87,1
85,0 -
83,1
80,0 -
75,0 - —|ndustria =——=Comércio ==Servico =—Construcao
70,0 7 1T/ /—"'17/"/"7"1/"7">"1" 71T/ "7/ "1 "1 "“"*"1T ~“""*1 "1 "7 """17 "1 "1 "1 "1 1 "1 "1 T "T "1 "1 "1 "“"T "1 1
Mm > 5 & 0 Cc 5 0¥ 2 > NS > = = 0 c 35 0¥ E > NN >SS 0 Cc 3T 0
QLERE22FE328LLERE2 283283 2ERe 3>
5, 5 5
Fonte: FGV.

Elaborag&o: SEI/Distat/CAC. indice Dessazonalizados — Padronizados*
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Indice de Confianca do Consumidor no Brasil
janeiro de 2021 a agosto de 2025

100,0 -
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Fonte: FGV.
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Elaboracgéo: SEI/Distat/CAC. Indice Dessazonalizados — Padronizados 1) omesose
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de janeiro de 2015 a agosto de 2025

indice de Confianca do Empresariado Baiano (Iceb)

~ ICEB ~— Média ICEB
200,
1004
. AN M .
-1004 /-/\'\/ V\/\/f \ /\A/\[l \\m 133
Mv PN A'/~%

-200 1163 \/J Y V. " -161

3000268

-400-

-500-

-Goo-m = [Tal¥s]
g g S8
£ El EE

Fonte: SEI.

Elaboracéo: SEI/Dipeg/Copes.
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Evolucao do Indicador de Confianca (Iceb), por setor
janeiro de 2015 a agosto de 2025

- Agropecuaria —— Média Agropecudria == Indlstria = Média Industria
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Fonte: SEI.
Elaborac¢&o: SEI/Dipeqg/Copes. quI -D S— m
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Diretoria de Indicadores e Estatistica

Coordenacao de Acompanhamento Conjuntural — CAC




