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Desempenho do Comércio Exterior da Bahia — Novembro 2025

Mesmo com a redugao parcial do tarifago imposto as
exportagoes pelos Estados Unidos e ainda sob o efeito
de pregos mais baixos de commodities importantes na
pauta estadual, as exportagdes da Bahia registraram
queda de 18,7% em novembro, no comparativo inte-
ranual, alcangando US$ 839,5 milhdes.! O volume
embarcado também pesou no desempenho negativo,
com queda de 23,7% na mesma comparacao, resultado
das incertezas na economia mundial causadas pela
politica comercial americana e a guerra comercial com
a China, o que tem levado os agentes econdmicos a
reduzirem investimentos e consumo.

No ano, as exportagdes baianas atingiram US$10,51
bilhdes (-3,9%), e as importa¢des US$ 8,70 bilhdes
(-13,6%). O saldo no periodo foi positivo em US$ 1,81
bilhao (+108,6%) e a corrente de comércio chegou a
US$ 19,22 bilhdes, com queda de 8,5%, todos com-
parados a igual periodo de 2024.

O desempenho das vendas externas baianas no ano
esteve condicionado a evolugao da demanda global e
ao comportamento recorde da safra agricola, em um
ambiente de exportagdes menos disseminadas, fruto do
aumento das incertezas no cendrio econdmico externo.

Em novembro, todos os setores tiveram reducao de ven-
das. O setor agropecuario teve a menor queda (-11,8%),
seguido pela industria de transformacao (-22%) e pela
industria extrativa, com baixa de 42,7%.

Asvendas para a China continuaram na lideranga em
novembro — US$ 296,6 milhdes —, mas apresentaram
redugao de 11,6%no comparativo interanual. O Canada
continua surpreendendo e ocupou a segunda posicao,
com vendas de US$ 125,6 milhdes, 46,6% acima de igual
mes de 2024, com destaque para as compras de ouro,
minério de niquel, ferroligas, derivados de cacau e
pneus. As vendas aos Unidos tiveram queda pelo ter-
ceiro més consecutivo (-32,1%). No ano, até novembro,
a reducao é de 6,1%.

A queda nas vendas externas aos norte-americanos,
em novembro, porém, ja foi menor do que a obser-
vada em outubro deste ano, quando as exportagdes
baianas despencaram 60,5% (comparagdo com o
mesmo més de 2024).

1 Dados provisdrios, sujeitos a revisao.

A redugdo nas vendas aos EUA aconteceu em um més
no qual o pais retirou parte do tarifaco imposto ao
Brasil. O antincio, porém, foi feito somente no dia 20 do
més passado, quando foi retirada a sobretaxa de 50%
as vendas de café, derivados de cacau, frutas e outros
produtos exportados pela Bahia ao pais. Foram duas
decisdes do governo americano: a primeira delas, no
dia 14/11, retirou a tarifa reciproca de 10%, imposta
em abril, para cerca de 200 produtos alimenticios de
diversos paises; a segunda, em 20/11, foi direcionada ao
Brasil, e suspendeu a sobretaxa de 40%, anunciada em
julho, para mais de 200 produtos, que foram acrescen-
tados a lista anterior de quase 700 excegdes ao tarifago.

Tabela 1 - Balanga comercial - Bahia
Jan.-nov. 2024/Jan.-nov. 2025
(Valores em US$ 1000 FOB)

Discriminagao 2024 2025 Var. %
Exportagoes 10.938.932  10.512.794 -3,90
Importagoes 10.071.481 8.703.542  -13,58
Saldo 867.451 1.809.252 108,57
Corrente de comércio 21.010.412  19.216.336 -8,54

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 4 dez. 2025, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboragdo: Superintendéncia de Estudos Economicos e Sociais da Bahia (SEI).
Obs.: importacoes efetivas, dados preliminares.

A China conseguiu uma proeza ao ultrapassar, pela
primeira vez, e em apenas 11 meses, US$ 1 trilhao de
saldo comercial, em meio a uma guerra tarifaria com
a maior economia do mundo, os Estados Unidos. O
trunfo chinés leva em conta as experiéncias com o pro-
tecionismo americano no primeiro mandato de Donald
Trump e combina varias receitas prosaicas. Uma delas,
ainda importante, é a continuidade da triangulagao
de suas mercadorias pelos paises do Sudeste Asiatico,
que pagam bem menos impostos de importagao que a
China (19% contra 47%). Diante de turbuléncias, o yuan
apegou-se mais uma vez ao ddlar, acompanhando a
desvalorizacao de 10% da moeda americana em relacao
auma cesta de moedas, beneficiando-se especialmente
dela para exportar muito mais para a Unido Europeia,
por exemplo. Os vultosos investimentos produtivos
chineses ao redor do mundo alavancaram suas vendas,
assim como os financiamentos a projetos dos quais
participa em dezenas de paises.

A situagao seria bem diferente caso o comércio global
tivesse sido gravemente afetado pela guerra comercial
de Trump. No curto prazo, pelo menos, nao aconteceu
a catastrofe prevista. As transagdes de bens e servicos
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entre paises avangaram ao redor de 3%, algo muito
distinto da paralisia ou do crescimento raquitico
de 0,5% previsto sob o choque inicial das medidas
tomadas pelos EUA. Além disso, o préprio Trump foi
calibrando a magnitude da taxagao, de forma que a
tarifa média efetiva, que chegou a atingir 18,5%, hoje
esta ao redor de 12%.

A tarifa sobre produtos chineses continuou muito
alta, mas a de seus principais parceiros comerciais no
Sudeste Asiatico, para onde deslocou seus investimen-
tos ha poucos anos, é menor. Para abastecer a regiao
de manufaturados e de insumos para sua producao, a
China exportou para a regiao US$ 245,2 bilhdes, o dobro
de cinco anos atras e 8,2% mais no ano até novembro.
As exportagdes diretas para os EUA cairam 29,0%.
Mesmo sob tarifas punitivas do pais, houve superavit
de US$ 25 bilhdes em outubro. Por outro lado, as vendas
externas dos paises asiaticos, excluindo China, para os
EUA deram um salto de 27,7% até outubro. Enquanto
os EUA foram o maior mercado para o Vietna, a China
foi o principal fornecedor de importagdes vietnamitas.

A desvalorizagdo do yuan permitiu que as exporta-
¢oes da China para a Uniao Europeia disparassem,
atingindo US$ 266 bilhdes no ano até novembro, com
alta de 15%. As exportagdes para a América Latina
lhe renderam 7,1% mais divisas, ou US$ 276,1 bilhoes.
Vendas para a Africa, continente no qual Pequim tem
investido pesadamente, subiram 27%.

A outra face do aumento do superavit comercial foi o
baixo crescimento das importagdes, de 1,9%, ante 5,9%
das exportacdes (dados de outubro). Os enormes saldos
comerciais, parcialmente prejudicados pelas agdes de
Trump, pressionam pela valoriza¢ao do yuan. Mas, em
meio a mais uma tentativa de redirecionar os motores
da economia, o governo chinés tem interesse em uma
valorizacao controlada, que torne as importagdes mais
baratas para estimular o consumo. Os bancos estatais
chineses agiram comprando ddlares para evitar a apre-
ciagao cambial. O consumo se retraiu desde o estouro
dabolha imobilidria, que ainda produz consequéncias.

As vendas externas dao grande impulso as atividades
econdmicas e escoam o excesso de capacidade existente
em varios setores da industria, enquanto o mercado
doméstico tem consumo retraido, os pregos ao produtor
caem sem parar e o pais enfrenta deflacao. O indice de
precos ao consumidor subiu 0,1% em outubro e caiu
0,3% em 12 meses.

A taxa de juros foi reduzida e a politica fiscal despejou
quase US$ 1,5 trilhdo em titulos, em especial para os
governos regionais, parte deles destinada a compra de
estoques de imdveis inacabados. Pequim tem cumprido
as metas de crescimento de 5% (2025), mas, com os sinais
de desequilibrio com o qual a economia convive, isso nao
esta assegurado. O excepcional desempenho comercial
do pais, mesmo diante de ameacas estratégicas vindas
dos EUA, lhe da recursos e tempo para tentar uma reo-
rientacdo econdmica que até hoje esteve mais presente
na retorica dos dirigentes chineses do que nos fatos.

O superavit de US$ 111,68 bilhdes da China em novem-
bro foi o terceiro maior em um tnico més. O superavit
total nos primeiros 11 meses do ano esta 21,7% acima
do mesmo periodo do ano passado.

A China agora vende mais do que o dobro para a Uniao
Europeia, do que compra. O superavit chinés com a
regiao aumentou consideravelmente este ano.

Um dos principais motivos € que a moeda chinesa
tem estado fraca nos ultimos anos em relagao a varias
outras moedas, especialmente o euro. Outro motivo é
que os precos vém caindo na China, enquanto sobem
nos Estados Unidos e na Europa.

“Com o renminbi desvalorizado em 30% em relagdo ao
euro, possivelmente mais, serd extremamente dificil,
sendo impossivel, competir com os fabricantes chine-
ses, mesmo que a Europa faga tudo certo em termos
de desregulamentacao, redugao de precos de energia
e estabelecimento de um mercado verdadeiramente
unificado, disse Jens Eskelund, presidente da Camara
de Comércio da Unido Europeia na China.
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Grdfico 1 - Evolucdo do preco médio mensal das exportagcées baianas -

v. 2024-Nov. 2025
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Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 7 dez. 2025.
Elaboragao: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI).

Os pregos médios dos produtos embarcados pelo estado
em novembro oscilaram positivamente em relagao a
outubro, em 4,5%, ficando porém abaixo dos precos
meédios do mesmo més de 2024, com recuo de 1,3%.

A valorizagao do real frente ao ddlar, o tarifago, a
redugdo dos pregos médios de embarque e 0 aumento
de custos de producao, pressionados por saldrios e
servicos, vém tirando a margem de lucro dos expor-
tadores de forma generalizada, atingindo indtstria,
setores extrativos e a agropecuaria. A rentabilidade
da exportagdo no acumulado do ano ainda registra
ganho de 09%, mas em desaceleragao acentuada. A
perspectiva é de que, até o final do ano, a variagao
acumulada mude de sinal e encerre 2025 com perda
perto de 1%, contra 2024.

O setor de soja e derivados, em fungao da expansao da
safra, teve aumento nas suas exporta¢des no ano em
3,4% no volume, e queda de 5,8% no valor, em fungao
de problemas conjunturais.

O cenario geopolitico da comercializagao da oleaginosa
comega a voltar a normalidade, apds um periodo de

tensoes com a guerra comercial entre EUA e China,
que beneficiou momentaneamente as vendas brasileiras
de soja para o mercado chinés, ainda que haja davidas
sobre o que realmente vai acontecer.

O acordo entre EUA e China previa embarque de
12 milhdes de toneladas de soja americana para a
China até o fim do ano. Isso ndo vai se concretizar.
E o volume de 25 milhdes de toneladas por ano, nos
proximos trés anos, que o acordo também prevé, esta
totalmente dentro da normalidade do que os Estados
Unidos costumam exportar para a China, ao passo
que a China deve aumentar o consumo.

Se nao houver rompimento desse acordo, a tendéncia
é que o mercado vai retornar para a normalidade.
Ainda assim, € possivel que haja problemas em suprir
a demanda do mercado chinés, o que ira favorecer a
soja brasileira.

De janeiro a novembro de 2025, a China foi o destino
de 67,4% das exportacOes baianas de soja e derivados;
no ano passado, a fatia chinesa nesse mesmo intervalo
havia sido de 61,2%.
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Tabela 2 - Exportagoes baianas - Principais segmentos — Jan.-nov. 2024/Jan.-nov. 2025
(Valores em USS 1000 FOB)

Peso (ton Valores (US$ 1000 FOB 0
Segmentos () Var. ( ) Var. Part. Var. %

2024 2025 % 2024 2025 % % Prego medio
Soja e Derivados 6.411.772 6.630.073 3,40 2.796.735 2.633.035 -5,85 25,05 -8,95
Petréleo e Derivados 3.665.126 3.394.786 -7,38 2.134.854 1.672.386 -21,66 15,91 -15,42
Papel e Celulose 2.762.091 2.850.264 3,19 1.384.019 1.234.403 -10,81 11,74 -13,57
Metais Preciosos 692 578 -16,36 683.967 966.387 41,29 9,19 68,92
Algodao e seus Subprodutos 435.813 505.511 15,99 792130 807.555 1,95 7,68 -12,11
Quimicos e Petroquimicos 564.214 507.295 -10,09 805.280 628.068 -22,01 5,97 -13,26
Minerais 551.130 902.229 63,71 619.524 591.836 -4,47 5,63 -41,64
Cacau e Derivados 42150 42.672 1,24 400.409 509.539 27,25 4,85 25,70
Café e especiarias 80.388 77.336 -3,80 284.670 450.473 58,24 4,29 64,49
Frutas e suas Preparagoes 164.790 196.257 19,10 240.501 234.533 -2,48 2,23 -18,12
Metallrgicos 140.592 164.671 17,13 211.732 203.183 -4,04 1,93 -18,07
Borracha e suas Obras 29.325 27.034 -7,81 168.164 152.926 -9,06 1,45 -1,35
Sisal e Derivados 48.058 55.891 16,30 59.900 73.775 23,16 0,70 5,90
Calcados e suas Partes 2178 2195 0,81 79.682 68.549 -13,97 0,65 -14,66
Couros e Peles 18.735 32.957 75,91 46.814 47.706 1,91 0,45 -42,07
Carne e Miudezas Comestiveis 8.806 9.878 12,17 31.217 41.260 32,17 0,39 17,83
A S 5.430 2008  -61,37 55.795 29262 -4755 028 35,77
Fumo e Derivados 1.052 958 -8,87 25.449 25.801 1,39 0,25 11,25
Milho e Derivados 105.390 92.833 -11,91 21.752 19.853 -8,73 0,19 3,62
Demais Segmentos 110.759 113.267 2,26 96.340 122.264 26,91 1,16 24,10
Total 15.148.491 15.608.782 3,04 10.938.932 10.512.794 -3,90 100,00 -6,73

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 4 dez. 2025, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboragdo: Superintendéncia de Estudos Economicos e Sociais da Bahia (SEl).

As exportagdes de derivados de petroleo tiveram  igual periodo do ano anterior. Isso se deve ao aumento

queda de 74% em volume e de 21,7% em valor no  dos pre¢os do ouro. O metal ultrapassou os US$ 4.000

ano, até novembro, resultado da queda de prego do  por onga pela primeira vez em outubro, estendendo

petroleo no mercado internacional. O mercado global =~ uma alta que elevou os precos em quase 70% no com-

de petrdleo atravessa um novo ciclo de excesso de  parativo interanual até novembro.

oferta, que deve ter efeitos duradouros nas cotagdes

internacionais do produto. Investidores institucionais, bancos centrais e individuos
tém adquirido o ativo de “porto seguro”, alimentando

Ja o setor de papel e celulose teve aumento nos embar- uma tendéncia de alta nos precos que normalmente

ques até novembro em 3,2%, gragas ao crescimento  sinaliza incerteza econdmica.

do quantum no més de novembro que chegou a um

aumento de 49%, mas ainda nao foi o suficiente para  Ja o algodao registrou aumento nos embarques em 16%,

as receitas ficarem no azul no ano. No acumulado até nao compensados integralmente pela receita que so6

novembro, elas encolheram 10,8%, muito por conta  cresceu 1,9%, também fruto da desvalorizagao porque

da desvalorizacdo nos pregos, que atingiu -13,6% no  passam as commodities.

comparativo interanual.

Os metais preciosos ocuparam a quarta posigao entre
os maiores setores da pauta de exportacao baiana em
2025, com vendas de US$ 966,4 milhoes, 41,3% acima de
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Importacoes

As importagdes somaram US$ 630,2 milhdes — menor
valor do ano, com queda de 20%. As compras de com-
bustiveis permanecem em queda acentuada (-41,2%),
contribuindo negativamente, pelo terceiro més consecu-
tivo, para o desempenho geral do més. No ano, a redugao
alcanga 42,5%, comparada a igual periodo do ano anterior.

Os bens intermedidrios também acusaram recuo em
novembro de 25,1%, refletindo o baixo crescimento da
producao industrial do estado, que cresceu apenas 1,0%
no ano até setembro. As compras de bens de capital
também cairam 12,8%, nao repetindo o crescimento
registrado no meés de outubro. J4 as de bens de consumo
continuam batendo recordes de crescimento,534,6%
no més passado, impulsionadas principalmente pela
importagao de veiculos, mas também de frutas, calgados
e bacalhau, dentre os mais importantes.

No acumulado até novembro, o cendrio se repete com
as importagdes em menor ritmo, com recuo de 13,6% no
comparativo interanual, exclusivamente pela reducao nas
compras de combustiveis (-42,5%). As compras de bens
intermediarios (insumos e matérias-primas) acusam estabi-
lidade (+0,78%). Ja os bens de consumo avangaram 170,3%,
e os bens de capital (maquinas e equipamentos) 61,9%.

Tabela 3 - Importagoes baianas por categorias
de uso - Jan.-nov. 2024/Jan.-nov. 2025
(Valores em US$ 1000 FOB)

Discriminacéao 2024 2025 Var. % Pf,]/:"
Bens intermedidrios (BI) ~ 4.892.068 4.930.335 0,78 56,65
Combustiveis e
lubrificantes 4574910 2.631.621 -42,48 30,24
Bens de capital (BK) 457.033 740.014 61,92 8,50
Bens de consumo (BC) 146.559 396.163 170,31 4,55
Bens néo especificados
anteriormente 911 5410 493,60 0,06
Total 10.071.481 8.703.542 -13,58 100,00

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 4 dez. 2025, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboragdo: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI)
0Obs.: importacées efetivas, dados preliminares.

Os EUA foram ultrapassados pela China como prin-
cipal pais fornecedor do estado, em novembro. As
compras ao pais asiatico somaram US$ 163,8 milhdes
no més passado, com crescimento de 30,8% e parti-
cipagao de 26%. No ano, os EUA ainda permanecem
na lideranga com desembolsos de US$ 2,5 bilhdes, o
correspondente a 28,7% das importagdes estaduais em
2025. A China vem em seguida com crescimento de
62,6% (US$ 1,48 bilhao) e participagdo de 17%.

As importagdes somaram US$ 770,9 milhdes em outu-
bro, com queda de 19,3%. As menores compras de
combustiveis (-58,8%) ditaram o desempenho no més,
repetindo o comportamento de setembro. Os bens
intermediarios mantiveram crescimento pequeno de
3,5%, acompanhando o ritmo da produgao industrial.
As compras de bens de capital cresceram 102,7% e as
de consumo 186,3%, impulsionadas pela importagao de
veiculos, maquinas e equipamentos, produtos quimicos
e de produtos eletronicos.

No acumulado até outubro, o cenario se repete com
as importagdes em menor ritmo, com recuo de 13% no
comparativo interanual, principalmente de combus-
tiveis. As compras de bens intermediérios (insumos
e matérias-primas) acusam avango modesto de 2,7%,
alcangando US$ 4,7 bilhdes. Mas, ainda assim, estamos
importando um nivel robusto ainda, de US$ 4675
milhdes mensais, o que ¢ um patamar razoavel para
um setor que enfrenta diversos desafios e dificuldades.

Tabela 4 - Importagées baianas por categorias
de uso - Jan.-out. 2024/Jan.-out. 2025
(Valores em USS 1000 FOB)

Discriminacéao 2024 2025 Var. % Pf,'/:t'

Bens intermediarios (Bl) 4.551.667 4.675.735 2,73 5791
Combustiveis e

TR 4.200.886 2.411.642 -42,59 29,87
Bens de capital (BK) 399.776 689.998 72,60 8,55
Bens de consumo (BC) 130.001 291.079 123,90 3,61
Bens ndo especificados

e 9N 5.258 477,00 0,07
Total 9.283.241 8.073.712  -13,03 100,00

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 6 nov. 2025, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboragao: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI)
Obs.: importacoes efetivas, dados preliminares.

As compras externas seguem com os EUA na lideranga
com 29% de participacdao, mas com queda de 9,3%
quando comparado ao mesmo periodo de 2024. A
destacar as vendas da China, que ja se posiciona como
segundo maior pais fornecedor ao estado em 2025,
com desembolsos de US$ 1,3 bilhao, 67,7% superior no
comparativo interanual (células fotovoltaicas, veiculos,
fertilizantes e maquinas e equipamentos). As compras
com origem da Russia cairam 49,2% no ano contra
igual periodo de 2024, com menores desembarques
de diesel e nafta. Ja para os fertilizantes, o pais segue
como principal fornecedor ao estado, com desembolsos
no ano de US$ 220 milhdes e crescimento de 18% no
comparativo interanual.
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