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DESEMPENHO DO COMERCIO EXTERIOR BAIANO — JANEIRO 2026

Com o recuo de 28,2% no volume embarcado, princi-
palmente do setor agropecudrio, fruto de pregos abaixo
do esperado pelos produtores, impactando rendimento
e producao, as exportagdes baianas fecharam janeiro
com vendas de US$ 6079 milhdes,! menor valor para
o més desde 2018.

Os destaques positivos das exportagdes em janeiro
ficaram com o setor de metais preciosos, puxado pela
valorizac¢ao do ouro, que ja supera US$ 4.950 por onga-
-troy para contratos futuros, com entrega em abril. Os
metais preciosos, como um todo, tiveram fortes altas no
comeco deste ano, renovando recordes de fechamento
sucessivas vezes, a medida que investidores correram
para o ouro e a prata como um refugio diante de incer-
tezas geopoliticas. O setor registrou crescimento de
70,3% (US$ 110,7 milhdes), com forte valorizagdo em
relagdo a janeiro do ano passado.

Outro setor que teve crescimento em janeiro foi o de
frutas e suas preparag¢des, com vendas de US$ 11,9
milhoes, 35% acima do mesmo més de 2025, beneficiado
pelo aumento dos embarques em 27,3%, gerado pela
sazonalidade e consequente aumento dos precos, além
da normalizagao tarifaria dos EUA.

Ja o desempenho negativo foi puxado pelo setor de
refino (queda de 57,3% nas vendas de derivados de
petrdleo); de produtos agropecuarios, com recuo de
30,2%, principalmente algodao e café; e pelo setor
quimico, que caiu 23,6%, e continua penalizado pela
competicao do mercado internacional. A industria de
transformacao registrou queda de 23,7% nos embar-
ques e de 19,5% nos valores exportados em janeiro,
comparados ao mesmo meés do ano passado.

A industria extrativa, embora represente menor par-
ticipagao nas exportacoes estaduais, tiveram, em
janeiro, os piores indicadores de desempenho dentre
os agregados: queda de 78,3% no volume embarcado
e de 90,9% nos valores exportados. Isso ocorreu pela
auséncia de embarques dos principais produtos do
setor (minério de cobre e niquel), ao contrario de igual
més do ano anterior.

Considerando os parceiros comerciais, janeiro manteve
as tendéncias observadas a partir do tarifago americano,

1 Dados provisorios, sujeitos a revisao.

com redugao de 29,6% e de 5,3%, respectivamente,
no valor e no volume das exportagdes aos Estados
Unidos. As exportagoes a China, principal mercado
para as vendas externas baianas, também recuaram
5,6%; entretanto, o volume embarcado cresceu 11,0%,
refletindo aumento de market share, principalmente do
agro nacional, que ocupou vacuo do agro americano
em meio as tensdes com a China.

Tabela 1 - Balanga comercial - Bahia
Jan. 2025/2024
(Valores em USS 1000 FOB)

Discriminacao 2025 2026 Var. %
Exportagoes 827.606 607.946  -26,54
Importagoes 882.911 806.177 -8,69
Saldo -55.304 -198.231 258,4
Corrente de comércio 1.710.517 1414123  -17,33

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 6 fev. 2026, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboracdo: Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia (SEI).
Obs.: importacdes efetivas, dados preliminares.

Os contornos das tarifas do presidente dos Estados
Unidos, Donald Trump, ainda estao indefinidos,
gerando um grau de incerteza muito grande em relagao
ao comércio global e o perigo de paralisar muitas rela-
¢Oes comercias. O comércio exterior esta acostumado a
operar com a ideia de um cambio variavel, mas tarifas
diferentes a cada dia € uma novidade.

No entanto, o cendrio ainda esta muito indefinido, assim
como a forma com que o Brasil pode ser impactado
por essas tarifas. Trump ainda estd muito confuso em
relacdao ao Canada, China e a Europa; e como ficara a
alianga transatlantica, que esta desmoronando.

E consenso, porém, que o protecionismo do governo
Trump representa um grande retrocesso e uma falha
dos EUA, ameacando paralisar as relagdes comercias
entre os paises. O grande problema é saber se as tarifas
tém o impacto de paralisar totalmente a possibilidade
de os paises conseguirem manter suas relagdes de
comércio mais livres.

Com isso, torna-se importante o governo brasileiro
definir uma estratégia efetiva em relacdo a insercao do
pais no comércio exterior. Diante do protecionismo de
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Trump, o Brasil também tem a oportunidade de formar
sua estratégia, levando em consideracdo a necessidade
de reorganizar o cenario do comércio global e a fragi-
lidade da Organizagao Mundial do Comércio (OMC).

As regras sao fundamentais, mas o problema é que,
com a fragilidade da OMC e clareza de que o sistema
precisa ser reorganizado, estamos em uma encruzi-
lhada. As principais regras precisam ser colocadas a
mesa e o Brasil pode comecar essa movimentacao de
reorganizacao e mobilizacdo dos paises para isso, e
acelerar alguns acordos, como ja vem sendo tocado
com o acordo Mercosul e Uniao Europeia.

Apesar da decisao da Suprema Corte americana de
considerar que muitas das tarifas de importacao impos-
tas pelos EUA sao ilegais, € muito pouco provavel que
governos ao redor do mundo reneguem os acordos
comerciais assinados com o presidente dos Estados
Unidos, Donald Trump, ao longo do tiltimo ano.

Setores como o automotivo e o siderurgico nao foram
afetados pela decisdo da Suprema Corte. A expectativa
é de que o temor de represalias nessas areas por parte
do governo Trump, além da influéncia dos EUA em
outras areas, como defesa e seguranca, desencoraje os
paises a tentar voltar atras.

Trump reagiu rapido a decisao judicial: usou outra
lei — a Segao 122 da Lei de Comércio de 1974 — para

impor tarifas de 10% sobre todos os produtos impor-
tados pelos EUA, embora elas sé sejam validas por
150 dias, e depois desse prazo precisem de aprovacao
do Congresso americano para serem estendidas. No
sabado, ele afirmou que elevaria a aliquota para 15%.

Apesar danova incerteza juridica e do fato de que agora
muitos paises pagarao uma tarifa menor, analistas nao
acham provavel que os acordos que ja existem sejam
rompidos, mesmo que alguns possam ser adiados até
que o cenario juridico se torne mais claro.

A natureza nada convencional dos acordos comerciais
de Trump deve aumentar a incerteza. Analistas avaliam
que a finaliza¢ao de acordos recém-acertados — como
o anunciado entre os EUA e a India, pelo qual Trump
reduziu as tarifas sobre produtos indianos de 50%
para 18% — pode avangar com mais lentiddo a partir
de agora, enquanto governos tentam tirar partido das
dificuldades juridicas de Trump.

O medo de represalia por parte de Trump desencoraja
paises a tentar voltar atras em acordos. O governo
brasileiro avaliou que a ultima investida de Trump
na area das tarifas ofereceu um alivio para muitos
paises que antes pagavam aliquotas de 50% ou 40%,
que “agora serao de 15%”".

No comego, Trump impds uma tarifa de 40% sobre
importagdes do Brasil, que tem um déficit comercial

Grdfico 1 - Evolugdo do preco médio mensal das exportagoes baianas — Jan. 2025/2026
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Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 8 fev. 2026.
Elaboracdo: Superintendéncia de Estudos Economicos e Sociais da Bahia (SEl).
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com os EUA, mas depois essa tarifa foi suspensa para
alguns produtos agricolas brasileiros, como o café,
a carne bovina e frutas. A aliquota, combinada com
uma tarifa reciproca de 10%, elevou o total para 50%.

As tarifas de Trump sobre ago, automoveis, semicon-
dutores e produtos médicos foram impostas com base
nas Secdes 232 e 301 da legislagdo comercial ameri-
cana — instrumentos legais que o governo ainda pode
dispor para punir parceiros que tentem se esquivar
de concessdes que ja fizeram.

E bom lembrar também que no governo de Donald
Trump as investigacdes contra o Brasil e a China por
supostas praticas desleais continuam. A negociacao
entre o Brasil e os EUA, em preparagao para o encon-
tro entre os presidentes Trump e Lula em margo, em
Washington, fica ainda mais confusa no emaranhado

narrativas passam a ditar sua cotagao. Libertando-se
das for¢as fundamentais que por muito tempo expli-
caram suas altas e baixas, ele agora sobe embalado por
histérias de risco e incerteza globais e como refugio
contra a desvaloriza¢ao do ddlar.

juridico atual. Muitas questdes estdo em aberto e tudo
€ preocupante para Brasilia.

Os precgos médios dos produtos embarcados pelo estado
em janeiro oscilaram negativamente em relagao a
dezembro, com recuo de 13,9%, mas ficaram positivos
em 2,2%, quando comparados aos precos médios do
mesmo més de 2025.

As exportagdes baianas seguem o mesmo ritmo lento
de 2025, em relagdo ao ano anterior, com duvidas
crescentes sobre o seu desempenho ao longo do ano de
2026. Ha continua fraqueza das exportagdes baianas via
quantidade, e perspectivas melhores pelos precos. Em
janeiro, a receita de exportagao dos metais preciosos
continua forte, com aumento de 70,3% contra igual més
de 2025, ditado pela valorizagdo do ouro. Apds anos
em alta, o preco do ouro entrou numa fase em que as

Os entusiastas do metal afirmam que ha muito espago
para ele subir, e eles podem estar certos. Até agora, em
termos ajustados pela inflacao, seu pre¢o mais do que
triplicou nos ultimos 10 anos, com os pregos assumindo
uma escalada vertiginosa nos ultimos meses.

Tabela 2 - Exportagoes baianas - Principais segmentos — Jan. 2025/2026
(Valores em USS$ 1000 FOB)

Peso (ton)

Valores (US$ 1000 FOB)

men Part. 9 Var. % .
SeAmenes 2025 2026 2025 2026 % prega metio

Metais preciosos 30 84 183,75 64.966 110.660 70,33 18,20 -39,97
Papel e celulose 244.671 254.818 4,15 109.379 108.526 -0,78 17,85 -4,73
Algodao e seus subprodutos 70.523 58.016 -17,73 116.167 89.221 -23,20 14,68 -6,64
Petréleo e derivados 342.639 179.401 -47,64 190.755 81.423 -57,32 13,39 -18,48
Soja e derivados 130.741 131.034 0,22 49.093 48.850 -0,50 8,04 -0,72
Quimicos e petroquimicos 39.244 37.203 -5,20 54.782 41.856 -23,59 6,88 -19,40
Cacau e derivados 4.943 3.545 -28,30 51.917 32.345 -37,70 5,32 -13,11
Café e especiarias 11.974 3.355 -71,98 56.867 20.389 -64,15 3,35 27,95
Frutas e suas preparagoes 7922 10.082 27,27 8.848 11.942 34,96 1,96 6,05
Metalurgicos 10.390 10.391 0,02 13.036 11.740 -9,94 1,93 -9,96
Borracha e suas obras 2.748 1.637 -40,42 14.698 9.883 -32,76 1,63 12,85
Sisal e derivados 4773 4.673 -2,10 6.683 6.906 3,34 1,14 5,55
Minerais 47.785 10.352 -78,34 53.151 4.820 -90,93 0,79 -58,14
Calgados e suas partes 180 160 -11,05 6.331 4.420 -30,18 0,73 -21,51
Fumo e derivados 20 197 909,33 699 4.399 529,43 0,72 -37,64
Couros e peles 1.784 2.334 30,83 2.624 3.879 47,80 0,64 12,97
Carne e miudezas comestiveis 427 853 100,09 1.577 3.440 118,09 0,57 9,00
LR L 94 123 30,22 2.151 2444 1361 0,40 12,76
Demais segmentos 79.005 10.130 -87,18 23.881 10.804 -54,76 1,78 252,86
Total 999.893 718.388 -28,15 827.606 607.946 -26,54 100,00 2,24

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 6 fev. 2026, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboracdo: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI).
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Importacoes

As importagoes baianas em janeiro, embora em menor
intensidade, também registraram recuo de 8,7% ante
o mesmo més de 2025, totalizando US$ 806,2 milhoes.
As compras externas no més passado superaram as
exportagOes, gerando um déficit comercial para o estado
em US$ 198,2 milhdes.

Houve queda nas importagdes de bens intermedidrios
(-38,5%) — a categoria representa, na média, mais de
55,0% de tudo o que a Bahia importa — e de bens de
capital (-59%). As compras de bens de consumo seguem
com forte alta (981,4%), impulsionadas principalmente
pela importagao de veiculos. Depois de meses no ver-
melho, o setor de combustiveis teve alta de 6,4%.

O arrefecimento da atividade econémica diante do
nivel elevado dos juros no pais tem levado a uma
reducgdo da demanda do setor produtivo, fator que
explica o recuo das importagdes, principalmente de
bens intermediarios e de capital.

Tabela 3 - Importagoes baianas por categorias
de uso - Jan. 2025/2026

(Valores em USS$ 1000 FOB)
Part.

Discriminagao 2025 2026 Var. % o
Bens intermediérios (BI) 608.272 374373 -38,45 46,44
Combustiveis e
[ i—— 213.027 226.700 6,42 28,12
Bens de capital (BK) 15.037 162.606 981,39 20,17
Bens de consumo (BC) 45152 42.498 -5,88 5,27
Bens ndo especificados
anteriormente 1423 0 - 000
Total 882.911 806.177 -8,69 100,00

Fonte: MDIC/Secex, dados coletados em 7 jan. 2026, http://comexstat.mdic.gov.br.
Elaboragao: Superintendéncia de Estudos Econdmicos e Sociais da Bahia (SEI)
Obs.: importagdes efetivas, dados preliminares.
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