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Retrospectiva da Economia MUNDIAL

v" Politica Monetaria menos restritiva nos Estados Unidos;

v Na Europa, politica monetaria expansionista;

v Expanséao Fiscal nos Estados Unidos;

v Resiliéncia no mercado de trabalho americano;

v Crescimento em 2025, China e Estados Unidos
continuam apresentando bons resultados. Europa

continua estagnada. Japao surpreendeu;

v' Choque de tarifas afetou o PIB Mundial.

Elabora(;ﬁo: SEI/DISTAT/CAC. =1 SUPERINTENDENCIA GOVERNO DA
%SEI erionce: SUUAEETIN 0
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Retrospectiva da Economia MUNDIAL

Crescimento do PIB — Principais Economias: 2025

@@

. Estados China
Alemanha Franca Area do Euro Japao Unidos .
0,3% 0,9% 1,3% 13% 2,1% 5,0%
]

) ) ) (An}uzado) ) )

Fonte: FMI. Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

v’ Taxa do PIB acima do previsto pelo mercado no inicio do ano
de apenas 1,5%;

v' Mercado de trabalho bem aquecido;

v Inflacdo de servicos mantem a taxa de juros;

v Politica fiscal ndo confiavel pelo mercado impacta taxa de
juros futuros.

EIaboragao‘ SEI/DISIat/CAC. &T] SUDERlNTENDENCIA GOVERNO DA
v SEl izt NN ums
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

v Os investimentos sentem juros muito elevados;

v Em resumo, a atividade econdmica no Brasil apresentou um bom

desempenho em 2025;

v' Os resultados do terceiro e, principalmente, do quarto trimestre,
porém, mostram que a economia entrou em trajetéria de

desaceleracao.

aA- 1 SUPERINTENDENCIA GoVERNO DA
Elaborac&o: SEI/Distat/CAC. ESE| peEsrui0s Economcos N
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Taxa (%) acumulada no ano
(em relagcao ao mesmo periodo do ano anterior)

PIB a precos de mercado 2,3

y
Otica da produgéo Otica da despesa
- Despesa de Consumo das
Agropecuaria Part. 7,1% 11,7 Familias Part. 63.4% 1,3
- Despesa de Consumo do
Indastria Part. 23,4% 1,4 Governo Part. 19,1% 2;1
Servigos Part. 695% 1.8 F?rmagao Bruta de Capital 2.9
Fixo Part. 17,1%
- Exportacoes de Bens e
Valor Adicionado pb 24 Servigos Part. 17.8% 6,2
(-) Importacdes de Bens e
Impostos sobre produtos 1,7 Servicos Part. (17.5%) 4,5

Fonte: IBGE.
e | SUDERINTENDENCIA
Elaboragao: SEVDistat/CAC. ‘;&SEI:@::.‘:;%;‘::;:W SAHIA o
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA
Saldo do emprego formal (Brasil): 2024 - 2026

No Ano 2024
1.677.825
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Fonte: CAGED. (*) Com as declaracgdes fora do prazo até o més de janeiro/2026.
Elaboragdo: SEI/DISTAT/CAC.
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA
Saldo trimestral do emprego formal (Brasil): 2024 - 2025

= =t = =t uw uw uw uy
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Fonte: CAGED. (*) Com as declaragdes fora do prazo até o més dezembro/2025. @. SUPERINTENDENCIA GOVERNO DA
Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC. @SEI s UK SRR
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Taxa de Desemprego trimestral (Brasil) (%): 2024 - 2025
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Fonte: IBGE. PNAD Continua.
Elaboragdo: SEI/DISTAT/CAC.
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Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Taxas de Investimento e Poupanca (em % PIB)
2000 a 2025

GRAFICO 1111 - Taxa de Investimento e Taxa de Poupanca Bruta
(% do PIB)

=]
=]
n
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20,0 )

10,0

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 20152016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

» Taxa de Investimento (FBCF) g Taxa de Poupanca Bruta

Fonte: IBGE.
Elaborag&o: SEI/Distat/CAC. %se‘zﬁﬁmﬂﬂ‘%"'““ GEOVERNQ‘IA rouo
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Retrospectiva da
Economia BAIANA
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Retrospectiva da Economia BAIANA

Variacao do VA, setores, impostos e PIB no acumulado no ano
(em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior) %
Bahia e Brasil, 2025

AGRO IND SERV VA IMPOSTOS PIB
11,7

10,3

2,8
2,4 2,3 e BE
B - -” -

Fonte: SEI, IBGE (2026). W Bahia M Brasil
Dados sujeitos a retificagdo.
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Retrospectiva da Economia BAIANA

PRODUTO INTERNO BRUTO DA BAHIA BILHOES
JANEIRO A DEZEMBRO DE 2025 R$536,7

[ante mesmo periodo do ano anterior)

4 E Extrati Eletricidade
PIB AGRO ‘é' < 'l" +10f3‘;: +2,2%
+2,7% +10,3% Rt =
2 Construcio =)oy Transformacéo
= +2,4% +1,9%
5 @ -
+2,8%
Comércio '
+ “ +1,8% MT@?&‘E'“
IMPOSTOS ‘:-_:
+2,3% &
“ @Tmnspnﬂ:ﬁs @ Imobilidrias
+0,6% +2,4%
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Retrospectiva da Economia BAIANA

As Vendas externas do estado
alcancaram US$ 11,629 bilhdes, com

retracao de 2,3% abaixo aos US$

11,902 bilhGes do ano anterior, impactadas

pelo efeito preco.

Fonte: MDIC.
GOVERNO DA
Elaboragao: SEI/Distat/CAC. SSEI EEE%E%%‘%EE%".M SAHIA
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Retrospectiva da Economia BAIANA

e

Em 2025, de acordo com os dados do Caged, o

montante de EMpregos formais no

estado se ampliou, fruto do surgimento de

94 .308 novos postos de trabalho.
No ano a TaXa desocupacao foi de
8,7%.

Fonte: MTP e IBGE.
Elaborag&o: SEI/Distat/CAC.
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Retrospectiva da Economia BAIANA

Taxa de Desemprego trimestral (Bahia) (%): 2024 - 2025

=O=-Trimestre ==Média Anual

1° Trim. /2024
2° Trim. /2024
3° Trim. 12024
4° Trim. 12024
1° Trim. /2025
2° Trim. 12025
3° Trim. /12025
4° Trim. /12025

Fonte: IBGE. PNAD Continua.
Elaboragdo: SEI/DISTAT/CAC.
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Retrospectiva da Economia BAIANA

ICMS (%) na Bahia
45 janeiro de 2024 a janeiro de 2026

40 —
35

mm BA Mensal

—BA 12 meses

janf24
fevi24
mar/24
abri24
maif24
jun/24
juli24
ago/24
set/24
out/24
novi24
dez/24
janf25
fevi25
mar/25
abr/i25
maif25
jun/25
juli2s

ago/25

set/25

out/25
nov/25
dez/25

Fonte: Sefaz. Nota: Variagdo Nominal.
Elaboragdo: SEI/Distat/CAC.
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

Ampliagao da Incerteza Global

v" A Guerra dos EUA e Ird sem definicao;

v O aumento da incerteza é o ponto critico para a avaliacdo da
performance futura do PIB;

v" A cautela do Fed justificada pelos Projecao do FMI para o PIB 2026
efeitos da maior incerteza sobre a Estados &
.. : : : Unidos
atividade, o efeito final da incerteza —
ira se sobrepor ao inflacionario. 2,4%)

Elabora(;éo: SEI/DISTAT/CAC. =1 SUPERINTENDENCIA GOVERNO DA
%SEI erionce: SUUAEETIN 0
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

v' O cenario base ainda é de baixo crescimento e
continuidade do corte de juros na regiao;

v" Divergéncias com o Governo americano;

v Some-se a isso a perspectiva Projecdo do FMI para o PIB 2026

de aplicacdo de tarifas Area do
comerciais pelos EUA sobre Euro

O continente. )
1,3%

Elaboracao: SEI/DISTAT/CAC. SUPERINTENDENCIA GOVERNO DA
¢ 63 SEl =i SRHIR &

LADO
DA GENTE
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

v' Na China, foram apresentadas medidas para estimular o

crescimento, ainda que pouco detalhadas;

v" No encontro anual da Conferéncia Consultiva Politica do
Povo Chinés (CCPPC) e o Congresso Nacional do Povo,
0 governo revisou para baixo sua meta de inflacao para
2% neste ano, com uma meta de crescimento ao redor

de 5%.

Elabora(;ﬁo: SEI/DISTAT/CAC. =1 SUPERINTENDENCIA GOVERNO DA
%SEI erionce: SUUAEETIN 0

LADO
DA GENTE
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

v Medidas de politica econdbmica par impulsionar o
consumo domeéstico, diante dos desafios estruturais ja
conhecidos e que se somam a crescente tensao

comercial com os EUA.

Projecao do FMI para o PIB 2026:

China

4,5% N

Elaboracao: SEI/DISTAT/CAC. SUPERINTENDENCIA GOVERNO DA
¢ 63 SEl =i SRHIR &

LADO
DA GENTE

CRETARIA DO PLANEIMENTE
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

Previsdes de Crescimento do PIB das principais
economias para 2026:

Clobal:_J ~
e 0 ©0S

Estados China
Alemanha Areado Euro  Japéo Franca Unidos
1,1%  13% 08% 1,0%  24% +°%
» P, P, P, P P

GOVERNO DA

LADO
DA GENTE
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Fonte: FMI. Elaborag&o: SEI/DISTAT/CAC. %SE| e arunos reongmcos
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Perspectivas
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Perspectivas da Economia B RASl LEIRA

v O primeiro trimestre de 2026 devera ser impulsionado pelo PIB
AQropecuario;

v' Taxa de desemprego em queda;

v' Algumas medidas importantes tendem de alguma maneira, a
moderar esse processo de desaceleracéo, como:

(i) isencédo do IRPF para quem ganha até R$ 5.000,00;
(i) fortalecimento do consignado para o setor privado.

- SUDERlNTENDENﬁIA GoVERNO DA
Fonte: IBGE. %SEI st SRAREN soute

Elaboragao: SEI/DISTAT/CAC. SECREnAO PUEMENTD
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Perspectivas da Economia BRASILEIRA

v’ Taxa de juros Selic com perspectiva de queda ao longo do
ano;

v" A mediana das expectativas de mercado coletadas no Boletim
Focus aponta, atualmente, para uma expansao de 1,84% em
2026, enquanto a Secretaria de Politica Economica (SPE) do

Ministério da Fazenda indica uma estimativa de 2,3%.

Fonte: IBGE. GOVERNO DA
€
Elaborag&o: SEI/DISTAT/CAC. % SElzzisinte MBI 2w
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Perspectivas da Economia B RASl LEIRA

O Fundo Monetario Internacional FMI manteve suas

projecoes para a economia brasileira em 2026 e 2027.

Projecao do crescimento para o BRASIL:

2026: 1,6%
2027: 2,3%

Fheracs & SElsEE- SNHER e
Elaboragao: SEI/DISTAT/CAC. h
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Perspectivas da Economia BAIANA

v Em 2026 a dinAmica da atividade baiana devera ser

determinada leve crescimento da InduUstria e
Servicos;

v E também pelo crescimento mais forte da CONStrucao,

Impulsionada pelos investimentos em infraestrutura e do setor

privado, principalmente, pelos investimentos em infraestrutura,

mobilidade social.

2A- g | SUDERlNTENDEN&IA GOVERNO DA
Elaboracio: SEIDISTAT/CAC. %SE|:§$$§:$...M SAHIA =

DA GENTE



Perspectivas da Economia BAIANA

Agropecuaria
12.9 milhdes
de toneladas

0,4% &
fevereiro
2026/2025
(LSPA)

Comeércio
4.0% -
janeiro
2026/2025
3,0% «
12 meses
(PMC)

IndUstria
-10,3%
janeiro
2026/2025
-1,.0%
12 meses
(PMI)

Fonte: IBGE, MDIC.
Elaboragao: SEI/DISTAT/CAC.

Servigos
-1,6%
janeiro
2026/2025
-1,3%
12 meses
(PMS)

Comex
Exportacoes
1,5 bi
-18,6%
Importagcoes
1,6 bi
4,0%
jan-fev
2026/2025
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Indicadores ANTECEDENTES

indice de Confianca no Brasil
janeiro de 2023 a fevereiro de 2026

105,0

100,0 +

95,0

90,0 -

85,0

80,0

oo -O-Industria -O-Comércio -O-Servigo -O-Construgao

70,0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

> = = 0 S 0 82 O EH > N o o> = = Q0 S O & o2 > NN > = = 0 S5 O &= o2 > N >
§Jeg.‘;-gi-agg%agggagggiawﬁag%g&gﬂ-gi-aw%aggéa
o o o o
Fonte: FGV.

Elaboragao: SEI/Distat/CAC. indice Dessazonalizados — Padronizados*
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Indicadores ANTECEDENTES

indice de Confianca do Consumidor no Brasil
janeiro de 2021 a fevereiro de 2026

100,0 -
95,0

95,0 -

90,0 |

850 86,1

80,0 |

75,0 |

70,0 |

65,0 |

60,0

janf21
mar
maio
jul
set
nov
jan/22
mar
maio
jul
set
nov
janf23
mar
maio
jul
set
nov
jan/24
mar
maio
jul
set
nov
jan/25
mar
maio
jul
set
nov
jan/26

Fonte: FGV.
Elaboragao: SEI/Distat/CAC. indice Dessazonalizados — Padronizados*
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Indicadores ANTECEDENTES

indice de Confianca do Empresariado Baiano (Iceb)
de janeiro de 2015 a fevereiro de 2026

ICEB = Média ICEB
200+

100+

o4t
-100- O.77

-200 -160 -166
30012268

=500

-600-

jan. 2015
fev. 2025
;an. 2026

ev. 2026

Fonte: SEI.
Elaboragéo: SEI/Dipeqg/Copes. —. SUPERINTENDENCIA GOVERNO DA
%SEI reeenee: SUUAIEEIN | poueo
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Indicadores ANTECEDENTES

Evolucao do Indicador de Confianca (Iceb), por setor
janeiro de 2015 a fevereiro de 2026

— Agropecudria —— Média Agropecudria

400 -

400
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100
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mw
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-200 {\ %

- Média Servigos

WA W‘?zs

few.
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-128

2015 2026

wws Comércio Média Comércio

jan.
2015

Fonte: SEI.

Elaboragéo: SEI/Dipeqg/Copes.
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Obrigado!

Mais informacoes
e-mail: luizmario@sei.ba.gov.br
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