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Retrospectiva da Economia MUNDIAL

v’ Politica Monetéaria menos restritiva nos Estados Unidos;

v Na Europa, politica monetaria expansionista;

v' Expanséao Fiscal nos Estados Unidos;

v Resiliéncia no mercado de trabalho americano;

v Crescimento em 2024, China e Estados Unidos continuam
apresentando bons resultados. Europa continua

estagnada. Japao surpreendeu.

Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC.




l | Retrospectiva da Economia MIUNDIA L

Crescimento do PIB — Principais Economias: 2024

Estados China
Unidos

Alemanha Area do Euro Franca Japao ;
-0,3% 09%  11% 28% 2.8% 50%
N/ ) ) (Anjalgzado) ) )

Fonte: FMI. Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.
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Retrospectiva da Economia B RAS”_ EIRA

v' Taxa do PIB acima do previsto pelo mercado no inicio do
ano de apenas 1,5%;

v' Mercado de trabalho bem aquecido;

v Inflacdo de alimentos eleva a taxa de juros;

v" Politica fiscal ndo confiavel pelo mercado impacta taxa de

cambio:

Elaboragéo: SEl/Distat/CAC.




Retrospectiva da Economia B RAS”_ EIRA

v' Recuperacao dos investimentos - A taxa de investimento
(FBCF/PIB) brasileira, que passou de 16,4% em 2023 para
17,0% em 2024;

v Em resumo, a atividade econémica no Brasil apresentou um
bom desempenho em 2024, especialmente no primeiro
semestre do ano;

v Os resultados do terceiro e, principalmente, do quarto

trimestre, porém, mostram que a economia entrou em

trajetdria de desaceleracao.

Elaboragéo: SEl/Distat/CAC.




l ! Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Taxa (%) acumulada no ano
(em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior)

PIB a pregos de mercado 3,4 ‘

o

Otica da produgéo Otica da despesa
Agropecuria 32 Des;?tf:-sa de Consumo das 48
o part.65% | |Familias Part. 63,8%
Inddstria 33 Despesa de Consumo do 19
Part. 24,7% Governo Part. 18,8%

Servicos 37 Ff::rmagﬁn Bruta de Capital 73
Part. 68,8% Fixo Part. 17,0%

Valor Adicionado pb 34| |EXportacoes de Bense 2,9
Servicos Part. 18,0%

Impostos sobre produtes 5,5/ |() Importacoes de Bens e 14,7
Servigos Part. 17,5%

g | SUPERINTENDENCIA GOVERNO DO ESTADO
Fonte: IBGE. & SEl - SREIN =
Elaboracéo: SEI/Distat/CAC.




Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Saldo do emprego formal: 2023 - 2025

No Ano 2023 No Ano 2024
1.454.277 ¥V | 1686.715

jan/23
fev/23
mar/23
abr/23
mai/23
jun/23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
jan/24
fev/24
mar/24
abr/24
mai/24
jun/24
jul/24
ago/24
set/24
out/24
nov/24
dez/24
jan/25

Fonte: CAGED. (*) Com as declaragfes fora do prazo até o més de janeiro/2025.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.
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N o Retrospectiva da EconomiaBRAS|LE|RA

Saldo trimestral do emprego formal: 2023 - 2024

683.863

1° Trim. /2023
2° Trim. /2023
3° Trim. /2023
4° Trim. /2023
1° Trim. f2024
2° Trim. /2024
3° Trim. /2024
4° Trim, /2024

SEI SUPERINTENDENCIA mowm
+1 FSTDS[OOV[C;

Fonte: CAGED. (*) Com as declaragfes fora do prazo até o més de dezembro/2024. " m
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.

SECRETARIA
DO PLANEJAMENTO




!_!_!j ! Retrospectiva da Economia BRASILEIRA

Taxa de Desemprego trimestral (Brasil) (%): 2023 - 2024

6,2

=O=Trimestre =p=\1édia Anual

1° Trim. /2023
2° Trim. /2023
3° Trim. /2023
4° Trim. /2023
1° Trim. /2024
3° Trim. /2024
4° Trim. /2024

ﬁﬁ 2° Trim. /2024

Fonte: IBGE. PNAD Continua.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.

DO PLANEJAMENTO




Retrospectiva da Economia B RAS' LEIRA

Taxas de Investimento e Poupanca (em % PIB)
2000 a 2024

22,5

20,5 20,6 20,7 20,9

20,0

12,5
10,0
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
sl Taxa de Investimento (FBCF) emgym= Taxa de Poupanca Bruta

1 SUPERINTENDENCIA GOVERNO DO m
Fonte: IBGE. %SEI e SR o
Elaboracéo: SEI/Distat/CAC.
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"~ Retrospectiva da Economia BAIANA

Variacao do VA, setores, impostos e PIB no acumulado do ano
(em relacao ao mesmo periodo do ano anterior)
Bahia e Brasil, 2024 %

AGRO IND SERV VA IMPOSTOS PIB

5.5
35 3.7 53 3.4 3.4
' 2’8.' '

m Bahia m Brasil

3,2 -3.2

Fonte: SEI, IBGE (2025).
Dados sujeitos a retificacao.

‘ﬁ, SUS L TENCENOA
38 PETUSCS SCONOAMICOS
l—’ 2 SOCIALS DA BANIA
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Retrospectiva da Economia BAIANA

PROCUTD INTERND BRUTD DABAHA BILHOES o
ACUMULADO EM 2024 CE2024
(ante mesmo periodo do ano anterior) R$ 482,8

. Eletricidade
5B AGRO ..‘; - 6.
+2,8% 22NN g;é E
’ wn Transformagao
8 +4,1%
=
IND {(2 i
+3,5%
P =
+2,8% Adm. Pablica
0 +2,7%
O
IMPOSTOS + S o
+3,4% Ey e E Imobilidrias
% +2,4%

Fonte: SEI, IBGE (2025).
Dados suieitos a retificacao.




Retrospectiva da Economia BAIANA

As Vendas externas do estado

alcancaram US$ 11,90 bilh6es, um avanco

de 5,2% acima aos US$ 11,32 bilhdes do

ano anterior, impactadas pelo efeito preco.

Fonte: MDIC.
Elaboracao: SEI/Distat/CAC.




Retrospectiva da Economia BAIANA

Em 2024, de acordo com os dados do Caged, o

montante de EmMpregos formais no

estado se ampliou, fruto do surgimento de

85.326 novos postos de trabalho.

No ano a laXa desocupacao foi de
10,8%.

Fonte: MTP e IBGE.
Elaboragéo: SEIl/Distat/CAC.
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Taxa de Desemprego trimestral (Brasil) (%): 2023 - 2024

14,4 14,0

135 12,

11,1

10,8

9,7 9,9

=O=Trimestre ==Média Anual

1° Trim. /2023
2° Trim. /2023
3° Trim. /2023
4° Trim. 12023
1° Trim. f2024

<
o™
(o]
o™
~
£
=

=
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3° Trim. /2024
4° Trim. /2024

Fonte: IBGE. PNAD Continua.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.
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ICMS (%) na Bahia
janeiro de 2023 a dezembro de 2024

50 |

40 +

mm BA Mensal

—BA 12 meses

janf23
fev/23
mar/23
abr/23
maif23
junf23
jul/23
ago/23
set/23
out/23
nov/23
dez/23
janf24
fev/24
mar/24
abr/24
maif24
junf24
juli24

agof24

set/24

out/24
nov/24
dez/24

X i . ~ . . GOVERNO DO ESTADO
Fonte: Sefaz. Notg. Variacdo Nominal. ‘_‘ SEI B8 EaTuI008 BCouMCES v ' seceeman
Elaboracg&o: SEl/Distat/CAC. =4 e o
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

Ampliacao da Incerteza Global

v" O anuncio das tarifas comerciais se somou aos cortes de
pessoal promovidos pelo DOGE, politica de imigracao mais
restritiva e maior atuacao nas relacoes internacionais;

v O aumento da incerteza é o ponto critico para a avaliacao
da performance futura do PIB,;

Proje¢ao do FMI para o PIB 2025:

v' A cautela do Fed justificada
pelos efeitos da maior E &
. ke stados
Incerteza sobre a atividade, o U e

efeito final da incerteza ira se
sobrepor ao inflacionario.

Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC.



Perspectivas da Economia MUNDIAL

v ' O cenario base ainda é de baixo crescimento e
continuidade do corte de juros na regiao.

v A0 mesmo tempo, as incertezas politicas no bloco nao
sairam do radar, mesmo apos as eleicOes parlamentares
na Alemanha.

_ Proje¢ao do FMI para o PIB 2025:
v Some-se a ISSO a

perspectiva de aplicacao de
tarifas comerciais pelos
EUA sobre o continente.

Area do Euro

Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC.




Perspectivas da Economia MUNDIAL

v' Na China, foram apresentadas medidas para estimular o

crescimento, ainda gue pouco detalhadas;

v No encontro anual da Conferéncia Consultiva Politica do
Povo Chinés (CCPPC) e o Congresso Nacional do Povo,
O governo revisou para baixo sua meta de inflacao para
2% neste ano, com uma meta de crescimento ao redor
de 5%.

Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC.
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Perspectivas da Economia MUNDIAL

v’ Medidas de politica econdmica par impulsionar o consumo
doméstico, diante dos desafios estruturais ja conhecidos e

que se somam a crescente tensdo comercial com os EUA.

Proje¢ao do FMI para o PIB 2025:

China

Elaboragéo: SEI/DISTAT/CAC.




l I Perspectivas da Economia MUNDlAL

Previsoes de Crescimento do PIB das principais
economias para 2025:

@O&@

Estados China
Alemanha Area do Euro Japéo Franca Unidos

02%  1.0% 11% 1,1%  2,7%
P, A R P

Global: 3,3%}

Fonte: FMI. Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.




Perspectivas
Economia Brasileira




Perspectivas da Economia B RAS| LEIRA

v" O primeiro trimestre de 2025 devera ser impulsionado pelo PIB
Agropecuario, que se beneficiara de uma safra recorde;

v Algumas medidas importantes tendem de alguma maneira, a
moderar esse processo de desaceleracao, como:

() a liberacdo do FGTS para o0 saque-rescisao dos
trabalhadores demitidos que optaram por modalidade de
saque-aniversario;

(i1) o fortalecimento do consignado para o setor privado;

(i) pagamento de precatérios em volume consideravel, na
casa de R$ 70 bilhdes.

GOVERNO DO ESTADO

‘ SUPERINTENDENCIA
DE ESTUDOS ECONOMICDS I SECRETARIA
L= SOCIAIS DA BAHIA [N 0O PLANEIAMENTO
i\

Fonte: IBGE.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.



Perspectivas da Economia B RAS| LEIRA

v Taxa de juros Selic em elevacédo, sem perspectiva de
gueda em 2025;

v’ Para 2025, o carry-over (carregamento estatistico) é
de 0,8%;

v' A mediana das expectativas de mercado coletadas no
Boletim Focus aponta, atualmente, para uma
expansao de 2,0% em 2025, enquanto a Secretaria de
Politica Economica (SPE) do Ministério da Fazenda
iIndica uma estimativa de 2,3%

Fonte: IBGE.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.




Perspectivas da Economia B RAS| LEIRA

O Fundo Monetario Internacional FMI manteve suas

projecoes para a economia brasileira em 2025 e 2026.

Projecao do crescimento para o BRASIL:

2025: 2,2%
2026: 2,2%

Fonte: FMI.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.




Perspectivas
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Perspectivas da Economia BAIANA

v  Em 2025 a dindmica da atividade baiana devera ser

determinada leve crescimento da A(Q ropecuéria e

da Industria:

v E também pelo crescimento mais forte da

Construgéio, impulsionada pelos investimentos em

Infraestrutura e do setor privado, principalmente, pelos

Investimentos em infraestrutura, mobilidade social.

Elaboracdo: SEI/DISTAT/CAC.



Perspectivas da Economia BAIANA

Agropecuaria
12,2 milhdes
de toneladas

7,3%
fevereiro

2024/2023
(LSPA)

ey

O O

Comeércio Industria
1,0% = 4,3%
janeiro janeiro
2025/2024 | 2025/2024
6,5% 2,4%
12 meses 12 meses
(PMC) (PMI)

Fonte: IBGE, MDIC.
Elaboracéo: SEI/DISTAT/CAC.

Servicos
1,1%
janeiro
2025/2024
1,2% -
12 meses
(PMS)

Comex
Exportacoes
1,6 bi
-10,1%
Importacoes
1,5 bi

13,3%
jan-fev
2025/2024

PLANEJAMENTO
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o da carteira de crédito em relacao ao PIB (%) e Taxa media de juros

das operacdes de crédito (% a.a.) — Pessoas Juridicas do Brasil
janeiro de 2012 a janeiro de 2025

30 -
25
21,43
20 - | N -
]
15 -
10 -
5 F N .. .
—o—Saldo Juridica —e—Taxa Media de Juros Juridica
0
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“l SUPERINTEN DENCIA
DE ESTUDOS ECONOMICOS
L= E SOCIAIS DA BAHIA

Fonte: Bacen. Elaboracdo: SEI/Distat/CAC..



do da carteira de crédito em relacao ao PIB (%) e Taxa media de

s das operacOes de credito (% a.a.) — Pessoas Fisicas do Brasil
janeiro de 2012 a janeiro de 2025

45 -
40 -
35 3378
30 33,08
25 +
20 ©
15 -
10 -
5 —o— Saldo Pessoas Fisicas —o—Taxa Media de Juros Fisicas
0
oJ (4] =T ([ip] [(o] ™~ o0 (@3] (o] -— Ll | (4] =x Lo
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Fonte: Bacen. Elaboracéo: SEI/Distat/CAC..
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'] Taxamédiade]juros das operacoes de credito (%) Brasil

janeiro de 2012 a janeiro de 2025

25
——Taxa meédia de juros DE MERCADQO das operacdes de credito - Pessoas fisicas
——Taxa média de juros das operacdes de crédito com recursos direcionados - Pessoas fisicas -
20 Financiamento imobiliario total
135 13,23
11,03
10
.'J'
5
0
N ) <t 0 © M~ 0 o =) — o Q) < L0
— ~— — — ~— — — — (2 N N o o N
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GOVERNO DO ESTADO

‘—1 SUPERINTENDENCIA
DE ESTUDOS ECONOMICDS SECRETARIA
LES E SOCIAIS DA BAHIA DO PLANEJAMENTO

Fonte: Bacen. Elaboracéo: SEI/Distat/CAC.




Indice de Confianca no Brasil
janeiro de 2022 a fevereiro de 2025
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Elaboragao: SEI/Distat/CAC. Indice Dessazonalizados — Padronizados* 4 € SOCIAIS OA BANIA S0 PANEAMENTO



Indice de Confianca do Consumidor no Brasil
janeiro de 2021 a fevereiro de 2025
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Indice de Confianca do Empresariado Baiano (Iceb)

de janeiro de 2015 a fevereiro de 2025

ICEB - MédiaICEB
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Fonte: SEI.

Elaborag&o: SEI/Dipeg/Copes. SSE| o¢esTuoos sconomacos

E SOCIAIS DA BAHIA




Evolucao do Indicador de Confianca (Ilceb), por setor
janeiro de 2015 a fevereiro de 2025
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246

2015

Fonte: SEI.

Elaboracg&o: SEI/Dipeqg/Copes.
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GOVERNO DO ESTADO
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DE ESTUDOS ECONOMICDS 2
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Diretoria de Indicadores e Estatistica

Coordenacao de Acompanhamento Conjuntural — CAC
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