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INTRODUCAO

A primeira quinzena de agosto traz como destaques na conjuntura da
economia nacional, a reducdo da taxa de inflagcdo oficial no acumu-
lado em 12 meses; déficit acentuado na balanga comercial; resultado
positivo do IBCG-BR; aumento da producdo industrial tanto no pais
como na Bahia. No ambito internacional, se evidenciou a recuperagao
do emprego, crescimento das vendas do varejo e declinio da inadim-
pléncia dos americanos; crescimento da economia alemg; aumento na
atividade industrial chinesa e recuo do PIB japonés.

IBC-Br avancou 1,1% em junho

Depois de um recuo no més de maio, @ economia brasileira voltou a mostrar crescimento
no més de junho. O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) subiu 1,1% no
sexto més do ano e encerrou o primeiro semestre com alta de 3,2%. Em maio, o indice havia
apresentado recuo de 1,5%. O IBC-Br mostrou, ainda, alta de 2,28% em junho frente igual
periodo do ano passado. E nos 12 meses acumulados em junho o aumento foi de 2,12%
(Valor Econémico, 15/08/2013).

Inflacao medida pelo IPCA cai em julho

Olindice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCAde julho apresentou variacdo de
0,03% e ficou bem abaixo da taxa de 0,26% registrada em junho. Foi o mais baixo resul-
tado desde julho de 2010 (0,01%). A variacdo acumulada no ano foi para 3,18%, enquanto
havia se situado em 2,76% em igual periodo de 2012. O acumulado nos ultimos doze meses
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ficou em 6,27%, abaixo dos 6,70% relativos aos doze meses anteriores. Entre os grupos,
Despesas Pessoais, que apresentou variacdao de 1,13%, foi o que exerceu maior influéncia
sobre o indice no més. Em Salvador, o IPCA variou -0,19% em julho em compara¢ao a junho,
quando variou 0,39%. A capital acumula variacao de 2,92% no ano e 6,22% nos Ultimos 12
meses (IBGE, 07/08/2013).

Indice geral de Precos (IGP-DI) recua em julho

O indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI) variou 0,14% em julho, ap6s 0,76%
em junho. Neste mesmo periodo em 2012, a variacao foi de 1,52%. A variacdo acumulada
em 2013, até julho, é de 1,99%. Em 12 meses, o IGP-DI variou 4,84%. O indice de Precos ao
Produtor Amplo (IPA) registrou variacdo de 0,20% em julho, ap6s 0,85% em junho, influen-
ciado por Bens Finais (-0,49%). O indice de Precos ao Consumidor (IPC) registrou variacdo de
-0,17% em julho, em relagdo aos 0,35% em junho, puxado pelo grupo Transportes (-0,70%).
O indice Nacional de Custo da Construcdo (INCC) registrou, em julho, taxa de variacdo de
0,48%, abaixo do resultado de junho, de 1,15% (IBRE/FGV, 06/08/2013).

Inflacao pelo IGP-10 da FGV desacelera em agosto

O Indice Geral de Precos — 10 (IGP-10) registrou alta de 0,15%, em agosto, ap6s avanco de
0,43% em julho, de acordo com a FGV. Em agosto de 2012, a varia¢do foi de 1,59%. Com o
resultado, o indicador acumula alta de 2,25% em 2013 e de 4,12% em 12 meses. Os trés indi-
cadores — atacado, varejo e construgdo civil - que fazem parte do IGP-10 registraram desacele-
racdo em agosto. O Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), com peso de 60%, variou 0,19%,
em relacdo a 0,49% em julho. No varejo, o indice de Precos ao Consumidor (IPC) teve deflacdo
de 0,07% em agosto, em comparagdo a alta de 0,13% em julho, com desacelera¢ao em seis
de suas oito classes de despesa. Por fim, o indice Nacional de Custo da Construcdo (INCC)
subiu 0,35% em agosto, em comparagao a 0,71% em julho (Valor Econémico, 15/08/2013).

Valor da cesta basica cai em todas as capitais em julho

Todas as 18 capitais que fazem parte da Pesquisa Nacional da Cesta Basica, do Dieese, apre-
sentaram queda no preco da cesta basica. As retracdes mais significativas, em julho, foram
registradas em Brasilia (-8,86%) e Florianépolis (-7,61%). A menor variacdo ocorreu em
Salvador (-0,18%), onde também foi observado o menor valor médio (RS 259,73) ap6s Aracaju
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(RS 239,36). No acumulado do ano, 17 localidades apresentaram alta, sendo as maiores em
Aracaju (17,30%), Jodo Pessoa (15,85%) e Salvador (14,36%). Belo Horizonte (0,89%) e
Goiania (2,34%) apresentaram as menores variagdes acumuladas (G1 Economia, 06/08/2013).

Producao industrial avanca em junho

Em junho de 2013, a producdo industrial nacional avangou 1,9% em relagdao a maio. O
avanco foi influenciado pela indUstria farmacéutica (8,8%), maquinas e equipamentos (3,2%)
e outros equipamentos de transporte (8,3%). Na comparacdo com junho de 2012, o setor
industrial cresceu 3,1%, puxado pelo avanc¢o no ramo de veiculos automotores (15,4%). Este
setor também cresceu 14,9% no acumulado do ano, o que influenciou a alta de 1,9% apre-
sentado pela industria no periodo. Na Bahia, a producao industrial cresceu 9,9% em relagao
a junho de 2012, influenciado por Refino de Petréleo e Producdo de Alcool(17,8%),Produtos
Quimicos(12,0%) eMetalurgia Bésica (64,0%). Em comparacdo a maio, o crescimento foi de
3,1% em junho. Tanto no semestre como nos ultimos 12 meses, o estado acumula cresci-
mento de 5,9% (/IBGE, 01/08/2013; SEI, 08/08/2013).

Vendas no varejo crescem em junho

Em junho, o comércio varejista do pais registrou crescimento de 0,5%, em relagdo a maio, no
volume de vendas. A principal influéncia do periodo ficou com Méveis e Eletrodomésticos,
que cresceu 1,8%. Na comparagdo com junho do ano anterior, o varejo nacional obteve alta de
1,7%, tendo como principais influéncias os acréscimos de 8,2% para Combustiveis e Lubrifi-
cantes e de 7,8% em Outros artigos de uso pessoal e domeéstico. O varejo nacional acumula,
ainda, alta de 3,0% e 5,5% nos acumulados do semestre e dos Ultimos 12 meses, respecti-
vamente. Na Bahia, 0 comércio varejista variou negativamente em relagdo a junho de 2012
(-1,8%), puxado, principalmente, pela queda de 18,9% em Combustiveis e Lubrificantes. O
estado acumula alta de 0,6% no ano e de 4,9% nos Ultimos 12 meses (PMC/IBGE, 14/08/2013).

Atividade do comércio cresce em julho

A atividade do comércio avangou 0,2% em julho na comparag¢ao com junho, segundo apuragao
da Serasa Experian. Os maiores avancos na movimentacao de consumidores foram regis-
trados pelos segmentos de veiculos, motos e pecas (1,0%) e combustiveis e lubrificantes
(0,4%). Em compensacdo, apresentaram recuos as lojas de material de construcdo (-0,2%)
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e supermercados, hipermercados, alimentos e bebidas (-0,1%). Em relagdo a julho de 2012,
a atividade apresentou estabilidade. No acumulado de 2013 até julho, fechou com alta de
6,8%, puxada pelos segmentos de combustiveis e lubrificantes (7,4%) e méveis, eletroeletro-
nicos e informatica (6,0%) (Economia e Negécios, 05/08/2013).

IBGE prevé safra 16,1% maior que a de 2012

A sétima estimativa da safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas totalizou 1879
milhdes de toneladas, superior em 16,1% a obtida em 2012 e 1,2% maior do que a estimativa
de junho. A area a ser colhida em 2013, de 52,8 milhdes de hectares, apresenta acréscimo de
8.2% frente a drea colhidaem 2012 e aumento de 195.451 hectares da prevista no més anterior
(0,4%). Em relagcdo ao ano anterior houve acréscimos na area de 7,2% para o milho, 11,2% para
a soja e decréscimo de 0,6% na area colhida de arroz, culturas que respondem por 85,9% da
area a ser colhida. Na Bahia, a safra de graos para 2013 ficou em 6,2 milhdes de toneladas,
apontando recuo de 3,6% em relagdo a safra anterior (IBGE, 08/08/2013; SEl, 13/08/2013).

Emprego industrial fica estavel em junho

No mésdejunho, o pessoalocupado assalariado naindustria mostrou variacdo nulaemrelacao
a maio, este ultimo, registrou queda de -0,4%. No acumulado do semestre, 0 emprego na
inddstria recuou 0,7%, enquanto nos Ultimos 12 meses acumula queda de 1,1%. Em relacao
ajunho de 2012, o emprego industrial mostrou variagdo negativa de -0,4% em junho, impac-
tado principalmente pela Regido Nordeste (-3,5%), que, por sua vez, foi influenciada pelas
indUstrias de alimentos e bebidas (-3,1%), calcados e couro (-4,9%), minerais ndo-metalicos
(-7,6%). No mesmo periodo, o emprego industrial recuou 5,6% na Bahia, que j3 acumula
queda de 4,9% no semestre (IBGE, 09/08/2013).

Balanca comercial do ano tem pior déficit da historia

De janeiro a julho deste ano, a balanga comercial registrou um déficit de USS 4,989 bilhdes.
Esse é o pior saldo do comércio exterior do Brasilacumulado nos sete primeiros meses da série
historica do Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior (MDIC), iniciada
em 1993. O desempenho é bem diferente do verificado em igual periodo de 2012, quando
houve superavit de USS 9,927 bilhdes. Uma das explicacdes do forte déficit no acumulado
do ano é o registro de aproximadamente USS 4,6 bilhdes em importacdes de petréleo e deri-
vados que ocorreram no fim de 2012, mas que foram registradas apenas em 2013. Quando
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comparada com julho de 2012, a balanga comercial brasileira apresenta déficit de USS 1,897
bilhdes (Valor Econémico, 01/08/2013).

Inadimpléncia do consumidor cai em julho

A inadimpléncia do consumidor caiu 3,5% em julho, de acordo com a Serasa Experian. E o
segundo recuo mensal consecutivo e a menor variagdo para um més de julho desde 2006.
Na comparacdo com o mesmo periodo do ano passado, a inadimpléncia recuou 5,0%. No
acumulado dos primeiros sete meses do ano, houve alta de 4,0%, uma desaceleracdo frente
ao acumulado no primeiro semestre, de 5,6%. As dividas ndo bancarias (junto a cartdes de
crédito, financeiras, lojas em geral e prestadoras de servicos) e a inadimpléncia com os bancos
(-8,7% e -2,2%, respectivamente) foram as responsaveis pela queda do indicador em julho
(Valor Econémico, 13/08/2013).

ECONOMIA INTERNACIONAL

Taxa de desemprego nos EUA é a menor em quase cinco anos

A economia americana adicionou 162 mil empregos em julho, fazendo a taxa de desem-
prego cair para 7,4% no més, a menor em quatro anos e meio. Segundo o Departamento do
Trabalho dos Estados Unidos, o emprego subiu em comércio varejista, servicos de alimen-
tacdo, atividade financeira e comércio atacadista. Nos Ultimos 12 meses, 0 emprego cresceu
a uma média de 189 mil por més (Valor Econémico, 02/08/2013).

Vendas no varejo sobem pelo 4° més nos EUA

As vendas do varejo nos Estados Unidos tiveram em julho o quarto més consecutivo de alta,
mostrando que o consumo dos americanos segue ganhando forca. Segundo o Departamento
do Comércio, as vendas do varejo subiram 0,2% em julho. Embora esse nimero tenha sido
menor do que o esperado por analistas, a subcategoria que compreende apenas o "nucleo” das
vendas, um indicador que é atentamente observado, apresentou elevacao de 0,5% - a mais alta
em sete meses. Ao excluir itens mais volateis, como carros, gasolina e material de construgao,
0 "nucleo” das vendas geralmente espelha de uma maneira mais ampla o gasto dos consumi-
dores, que responde por 70% da atividade econémica dos EUA. Desse modo, os dados sugerem
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que a economia pode estar ganhando ritmo e superando dois importantes obstaculos surgidos
no primeiro semestre - aumentos de impostos e cortes no orcamento federal. A TransUnion,
que presta servicos de informacdo de crédito, anunciou uma queda na divida dos americanos
vinculadas a cartdes de crédito. A propor¢do de pagamentos atrasados em mais de 90 dias caiu
para 0,57% entre abril e junho - a menor taxa desde 1994 (Valor Econémico, 14/08/2013).

Grécia vai precisar de novo pacote segundo BC alemao

O Banco Central da Alemanha prevé que a Grécia precisara de empréstimos de resgate
adicionais de seus parceiros europeus até o inicio de 2014. A Grécia recebeu duas tranches
(parcelas) de ajuda da Unido Europeia com Fundo Monetario Internacional (FMI) totalizando
240 bilhdes de euros (320 bilhdes de délares). O pacote deve expirar no final de 2014. No
documento, o banco alem3o prevé que os governos europeus chegardo a um novo programa
de ajuda para a Grécia no inicio de 2014 (Exame.com, 11/09/2013).

Desemprego em Portugal cai pela primeira vez em dois anos

O desemprego em Portugal caiu pela primeira vez em dois anos no segundo trimestre,
para uma taxa de 16,4%, em relacao a 17,7% no primeiro trimestre, segundo o Instituto
Nacional de Estatisticas. A taxa ainda esta acima dos 15% registrados no mesmo periodo do
ano passado. O desemprego vinha subindo continuamente nos ultimos dois anos para uma
maxima recorde no primeiro trimestre. Em 2013, o desemprego chegou a atingir uma taxa de
18,2% (G1 Economia, 07/08/2013).

Producao industrial da China ganha folego em julho

A producao industrial da China cresceu 9,7% ao ano em julho, acelerando-se em relagao ao
ritmo de 8,9% ao ano registrado em junho, de acordo com dados do Departamento Nacional
de Estatistica. No periodo, a indUstria de transformacdo e extrativa mineral cresceu 5,5%, o
setor manufatureiro teve expansao de 10,5% e o de producao e distribui¢cdo de eletricidade,
gas e agua registrou ampliacao de 8,6%. Entre junho e julho, a producdo das fabricas na
China subiram 0,88%. Nos sete primeiros meses de 2013, houve alta de 9,4%. O governo
mostrou ainda que as vendas no varejo da China tiveram alta de 13,2% em julho e de 12,8%
no acumulado do ano (Valor Econémico, 09/08/2013).
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Alimentos puxam inflacao ao consumidor na China em julho

O indice de precos ao consumidor na China (CPI, na sigla em inglés) avancou 2,7% em julho,
em relacdo ao ano anterior, puxado pelos precos dos alimentos, que subiram 5%. Os precos
dos bens ndo alimenticios aumentaram 1,6%, conforme o levantamento do Departamento
Nacional de Estatisticas. No comparativo mensal, a inflacdo foi de 0,1%. De janeiro a julho, o
indice de precos teve elevacdo de 2,4% (Valor Econémico, 08/08/2013).

Economia japonesa reduz ritmo de crescimento entre abril
e junho

A economia japonesa apresentou crescimento abaixo do esperado entre abril e junho. O
Produto Interno Bruto (PIB) do pais expandiu-se 0,6% no trimestre, depois de um avango de
0,9% de janeiro a marco. Em termos anualizados, o crescimento foi de 2,6%, seguindo os
3,8% registrados entre janeiro e marco. Apesar da desaceleracdo observada, foi o terceiro
trimestre em que a economia teve expansao, influenciada pelos gastos das familias e pelas
exportacoes. O desempenho do PIB, contudo, levanta dividas sobre os planos do governo
para estimular a economia e sobre a intencao de dobrar a taxa de consumo para 10% em
2015 em duas etapas (Valor Econémico, 11/08/2013).

Economia alema cresce no segundo trimestre

A economia alema cresceu 0,7% no segundo trimestre de 2013, impulsionada pelo consumo
interno e pelos investimentos, segundo o Departamento Federal de Estatistica (Destatis).
A alta do PIB alemao é a mais forte desde o inicio de 2012. De acordo com a Destatis, os
impulsos que alavancaram a economia vieram do interior da Alemanha, tanto do consumo
privado como dos investimentos em alguns setores, como o da construc¢do, que tinha sido
adiado devido ao duro inverno (G1 Economia, 14/08/2013).
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EXPECTATIVAS DE MERCADO

Mercado vé inflacao e atividade econdmica mais fracas em
2013 e 2014

A mediana das previsdes de cerca de cem analistas para o indice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) neste ano saiu de 5,75% para 5,74%, comparada com previsdo
da semana anterior. Para 2014, a estimativa passou de 5,87% para 5,85%. A mediana das
estimativas para o crescimento do Produto Interno Bruto (PIB) em 2013 saiu de 2,24% para
2,21% em 2013 e de 2,60% para 2,50% em 2014. ]3 as expectativas para os juros em 2013
nao mudam ha seis semanas. Os analistas acreditam que havera uma eleva¢do de mais 0,75
p.p. sobre o atual nivel da Selic (8,50% ao ano) até o fim de 2013. A taxa bésica de juros da
economia devera seguir no patamar de 9,25% até o fim de 2014. Para a producdo industrial,
houve uma revisao ligeiramente otimista nas estimativas para este ano, de crescimento de
2% para expansao de 2,08%. Para 2014, contudo, a previsdao mudou de 3% para 2,90% de
elevacdo. A conta corrente deve ficar negativa em USS 76,2 bilhdes em 2013. Para 2014, a
estimativa saiu de um resultado negativo de USS 80 bilhdes para USS 79,96 bilhdes. No caso
da balanga comercial, a projecdo de superdvit em 2013 foi ligeiramente alterada, de USS
5,09 bilhdes para USS 5 bilhdes, e permaneceu em USS 8 bilhdes para o ano que vem (Valor
Econémico, 12/09/2013).

O registro das expectativas do mercado na primeira quinzena de agosto do corrente ano, de
acordo com os dados do relatério de mercado Focus do Banco Central (BACEN), é apresentado
na tabela a seguir.

Relatério Focus — expectativas do mercado

Expectativas do mercado

2013 2014
Mediana Agregada
26 jul. . Comportamento 26 jul. . Comportamento
IPCA (%) 575 5,74 A\ 588 585 A\
IGP-M (%) 494 450 v 5,50 5,50 =
Taxa de Cambio - média do periodo (RS/USS) 2,14 217 A 2,26 2,29 A
Meta Taxa Selic - fim do periodo (%a.a.) 9,25 9,25 = 9,25 9,25 =
PIB (% do crescimento) 228 21 A\ 2,60 2,50 \
Producdo Industrial (% do crescimento) 210 2,08 A\ 3,00 290 v
Conta Corrente (US$ Bilhdes) 76,15 76,20 \/ 79,50 7996 v
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 570 5,00 v 8,92 8,00 \
Investimento Estrangeiro Direto (USS Bilhdes) 60,00 60,00 = 60,00 60,00 =

Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 9/8/2013.
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