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INTRODUCAO

Os destaques da economia nacional, para a primeira quinzena de
outubro, referem-se a: elevacdo do indice oficial da inflagdo (IPCA) do
IBGE e também do indice geral de precos (IGP-DI) da FGV e do indice
de precos ao consumidor (IPC) da Fipe; queda da producao industrial;
recuo no crescimento do setor servicos; redu¢ao das vendas no varejo;
crescimento da safra da agricultura nacional na nona estimativa do
LSPA/IBGE; queda da confianca do empresario do comércio.

Na conjuntura internacional destacaram-se os seguintes aconte-
cimentos econdmicos na quinzena: crescimento modesto do setor
industrial e queda no mercado de trabalho dos EUA; desaceleracao
industrial na Zona do Euro; encolhimento da industria e recuo das
exportagoes na China.

IPCA de setembro ficou acima da taxa registrada em agosto

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA do més de setembro variou 0,54%,
ficando 0,32 ponto percentual (p.p.) acima da taxa de 0,22% registrada no més de agosto. Com
0 acumulado no ano em 7,64%, bem acima dos 4,61% de igual periodo de 2014, torna-se o
mais elevado IPCA acumulado no periodo de janeiro a setembro, desde 2003, quando atingiu
8.05%. Na perspectiva dos ultimos doze meses, o indice estd em 9,49%, um pouco abaixo
dos 9,53% dos doze meses anteriores. Em setembro de 2014, o IPCA havia registrado 0,57%.
O indice foi influenciado principalmente por botijdo de gds com participacdo de 26% (/BGE,
07/10/2015).
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IGP-DI avancou em setembro

O IGP-DI avangou 1,42% em setembro, segundo a FGV, acelerando em relacao a leitura de
agosto (0,40%). A maior taxa de crescimento do indicador refletiu a forte acelera¢do do IPA
agricola, que passou de 0,58% para 3,40% entre agosto e 0 més passado. Tal movimento foi
impulsionado pela menor deflagdo dos alimentos in natura, que oscilaram de -7,06% para
-1,20% no periodo. Em relagdo a estimativa, as surpresas se concentraram no IPA indus-
trial, com maior elevac¢do dos precos do ferro, da celulose e dos produtos eletronicos. No IPA
agricola, as altas do milho, da soja e da laranja surpreenderam para cima (ECONOMIA EM DIA,
07/10/2015).

IPC-Fipe aumentou em setembro

O Iindice de Precos ao Consumidor (IPC) da Fundacdo Instituto de Pesquisas Econdmicas
(Fipe) fechou setembro com alta de 0,66%, ap6s marcar elevacdo de 0,56% um més antes.
Embora tenha desacelerado de 1,51% em agosto para 1,38% em setembro, o grupo Habi-
tacdo contribuiu com 0,43 ponto percentual, ou 65%, da inflacdo do IPC-Fipe. Alimentacao,
por sua vez, reduziu o ritmo da queda entre um més e outro, de 0,52% para 0,04%. Na
passagem de agosto para setembro, Transportes sairam de aumento de 0,04% para 0,15%,
Despesas pessoais foram de alta de 0,95% para 0,99% e Vestuario avancou de 0,26% para
0,52%. Educacao subiu de 0,11% para 0,29%, mas Saude desacelerou de 1,10% para 0,78%
(VALOR, 02/10/2015).

Producao industrial recuou em agosto

Em agosto de 2015, a produgdo industrial brasileira recuou 1,2% na comparagao com o més
anterior, terceiro resultado negativo, acumulando nesse periodo uma perda de 3,4%. No
confronto com igual periodo do ano passado, a industria apontou queda de 9,0% em agosto.
No ano, a queda foi de 6,9%, ja nos Ultimos 12 meses, o recuo foi de 5,7%, maior do que
a assinalada em julho (-5,4%). Em agosto 14 dos 24 ramos pesquisados tiveram queda na
producdo. As principais influéncias negativas vieram de veiculos automotores, reboques e
carrocerias (-9,4%), atividades de coque, produtos derivados do petréleo e biocombustiveis
(-1,6%), e de produtos de metal (-3,0%). Em sentido contrario, destacou o grupo de produtos
alimenticios que aumentou sua produc¢do em 2,4% (/IBGE, 02/10/2015).
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Producao industrial caiu em 10 dos 14 estados pesquisadas
em agosto

A reducao de ritmo observada na producdo industrial nacional de julho para agosto foi acom-
panhada por 10 dos 14 locais pesquisados pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica
(IBGE). Na média do pais, a produgdo caiu 1,2%. Os recuos mais intensos foram registrados por
Para (-4%), Goias (-3,2%) e Rio Grande do Sul (-2,8%). Amazonas (-2,2%), Pernambuco (-2,2%),
Espirito Santo (-1,9%), S3o Paulo (-1,7%) e Parana (-1,3%) também apontaram recuos mais
intensos do que a média nacional (-1,2%), enquanto Bahia (-1,0%) e regido Nordeste (-0,6%)
completaram o conjunto de locais com indices negativos em agosto de 2015. Por outro lado,
Cear4, com expansdo de 3,5%, mostrou o avan¢o mais elevado, recuperando parte do recuo de
4,5% observado no més anterior. Os demais resultados positivos foram registrados por Santa
Catarina (1,1%), Minas Gerais (0,9%) e Rio de Janeiro (0,2%) (VALOR, 07/10/2015).

Volume de servicos caiu em agosto

Em agosto, o setor de servicos do pais registrou variacao negativa de 3,5% no volume de
servigos, na comparagao com igual més do ano anterior, contra -4,2% de julho e -2,2% de
junho, mantendo a sequéncia de resultados negativos registrados em 2015. A taxa acumu-
lada no ano ficou em -2,6% e em 12 meses, -1,1%. Dentre os segmentos que cairam neste
més estdo servicos prestados as familias (-8,2%), servicos profissionais, administrativos e
complementares (-5,2%), transportes, servicos auxiliares dos transportes e correio (-4,4%) e
outros servicos (-12,5%). Na Bahia, a queda no volume de vendas atingiu a taxa negativa de
7.5% quando comparada a agosto do ano anterior (IBGE, 15/10/2015).

Vendas no varejo cairam em agosto

Em agosto, na série com ajustes sazonais, o volume de vendas do comércio varejista nacional
teve variacdo negativa de 0,9% em relacdo a julho. Jd em relacdo a agosto do ano anterior, 0
volume de vendas do comercio varejista recuou 6,9%, acumulando quedas de 3,0% no ano
e de 1,5% nos ultimos 12 meses. Foi o sétimo resultado negativo seguido para o volume
de vendas. O comércio varejista ampliado (que inclui as atividades, veiculos, motos, partes e
pecas e de material de construgdo), teve queda de 2,0%. Em relagdo a agosto 2014, o volume
de vendas do varejo ampliado recuou 9,6%. No ano a queda foi de 5,2% e em 12 meses 0
volume de vendas retraiu 0,6%. Das atividades que cairam destacaram-se: veiculos e motos,
partes e pecas (-5,2%), livros, jornais, revistas e papelaria (-2,6%), material de constru¢do
(-2,3%), moveis e eletrodomésticos (-2,0%), tecidos, vestuario e calgados (-1,7%), combus-
tiveis e lubrificantes (-1,3%). Na Bahia o volume de vendas registrou queda de 12,2%, em
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relacdo a igual més do ano passado. Na analise sazonal, a taxa foi negativa em 1,8% (/BCE,
14/10/2015).

IBGE estimou crescimento da safra nacional de 2015 maior
que a 2014

A nona estimativa de 2015 para a safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas totalizou
210,4 milhdes de toneladas, 8,8% superior a obtida em 2014 (193,3 milhdes de toneladas) e
396.248 toneladas (0,2%) maior que a avaliagdo de agosto. A estimativa da area a ser colhida é
de 57,7 milhdes de hectares, apresentando acréscimo de 2,0% frente a area colhida em 2014
(56,5 milhdes de hectares), e aumento de 71.956 hectares em relacdo ao més anterior (0,1%). O
arroz, o milho e a soja sdo os trés principais produtos deste grupo, que somados representaram
92,5% da estimativa da producao, responderam por 86,4% da area a ser colhida. Em relacao ao
ano anterior, houve acréscimos de 6,0% na drea da soja, de 0,9% na area do milho e reducao
de 5,5% na area de arroz. No que se refere a producao, houve acréscimos de 3,4% para o arroz,
12,2% para a soja e de 7,3% para o milho (/BGE, 09/10/2015).

Confianca do empresario do comércio teve 112 queda em
um ano

O indice que mede a confianca do empresario do comércio (Icec), da Confederacdo Nacional
do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC), caiu 4,1% em setembro, em relagdo a agosto.
Essa foi @ 112 queda mensal em um ano. O indicador alcangou 81,5 pontos, em uma escala
de 0 a 200, e registrou 0 menor patamar da série histoérica, iniciada em marco de 2011,
apontou a entidade. Na comparacao com setembro de 2014, a queda foi ainda maior, -26,6%.
Segundo a CNC, oito dos nove itens da pesquisa atingiram o menor patamar da série, e 0
resultado confirma 2015 como o pior ano do varejo desde 2003. Ap6s o resultado, a CNC
revisou a queda no volume de vendas de 2015 de 2,4% para 2,9%. Considerando os dados
do comércio automotivo e de materiais de construcao, o recuo é ainda maior: 6,7% até o final
do ano (G1, 08/10/2015).
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Queda no ritmo de crescimento da industria dos EUA

A industria dos Estados Unidos se expandiu em setembro ao menor ritmo em dois anos,
afetada pelo enfraquecimento do crescimento econdmico global e pela diminui¢do na explo-
ragdo de petréleo e gas, observou o Instituto de Gestdo da Oferta (ISM, na sigla em inglés). O
indice que mede o desempenho da atividade industrial americana ficou em 50,2 em setembro,
ap6s marcar 51,1 um més antes. A leitura mais recente € a menor desde maio de 2013. Ainda
assim, permaneceu acima da marca de 50, que expressa crescimento (VALOR, 01/10/2015).

Mercado de trabalho decepcionou nos EUA em setembro

O desempenho do mercado de trabalho americano em setembro foi decepcionante, levan-
tando davidas sobre o ritmo de expansdo da economia nos EUA. Em setembro, foram gerados
142 mil postos de trabalho. Para piorar, a revisdao dos nimeros de julho e agosto indicou uma
criacao de 59 mil empregos a menos do que o estimado anteriormente. Com isso, a geragao
de postos de trabalho em 2015 caiu para uma média de 198 mil por més, comparado aos 260
mil do ano passado. A média dos ultimos trés meses ficou em 167 mil. O setor manufatureiro
teve um dos piores resultados, com o fechamento de 9.000 vagas em setembro e 11 mil em
agosto (VALOR, 05/10/2015).

Atividade industrial da Zona do Euro desacelerou em
setembro

A atividade industrial na zona do euro registrou leve reducao no ritmo de crescimento em
setembro. O indice dos gerentes de compras (PMI, na sigla em inglés) que mede esse desem-
penho ficou em 52 na leitura final do periodo, ante os 52,3 em agosto, de acordo com dados
divulgados pela Markit. Na Alemanha, o indice que mede a atividade industrial foi para 52,3
em setembro, apds marcar 53,3 em agosto. Na Franga, por outro lado, o PMI industrial subiu
para 50,6 em setembro, depois de registrar 48,3 no més anterior (VALOR, 01/10/2015).
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Queda da industria chinesa

A atividade do vasto setor industrial da China reduziu novamente em setembro, reflexo da
demanda doméstica e externa mais fraca, aumentando temores de que a segunda maior
economia do mundo pode estar desacelerando com mais rapidez do que esperado ha
alguns meses. O indice de Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés) oficial da inddstria
subiu para 49,8 em setembro na comparagdo com 49,7 do més anterior, mas ainda sugere
que as condicdes estavam se deteriorando. O PMI do Caixin/Markit, que foca em inddstrias
pequenas, mostrou uma desaceleragdo ainda mais forte, com o indice reduzindo a 47,2, menor
nivel desde margo de 2009 (REUTERS, 01/10/2015).

Exportacao da China recuou em setembro

Dados divulgados pelo governo chinés apontam queda de 1,1% nas exportacdes em
setembro ante o mesmo més do ano anterior. Em agosto, houve queda de 6,1% ao ano. Ja
as importagoes em setembro cairam 17,7 % ao ano. A queda em agosto foi de 14,3%. Com a
inclinacdo mais forte das importacgdes. O superavit da balanca comercial da China ampliou-se
ligeiramente em setembro, para USS 60,3 bilhdes, ante USS 60,2 bilhdes em agosto, também
excedendo a mediana das previsdes, de USS 47,6 bilhdes. Apesar do resultado melhor que
o previsto, os mercados asiaticos reagiram com desconfianca. A retracdo nas exportacoes €
mais um dos varios sinais de desacelera¢do na segunda maior economia do mundo (VALOR,
13/10/2015).

Japao revisa producao industrial de agosto ante julho, de
-0,5% para-1,2%

O governo do Japdo revisou para baixo sua estimativa para a producdo industrial de
agosto comparado a julho, para queda de 1,2%, de recuo de 0,5% originalmente. Segundo
o Ministério do Comércio japonés, fabricantes de veiculos, maquinas e chips reduziram a
producdo em agosto, em meio a preocupacdes com a desaceleracdao da China, que abalaram
os mercados financeiros globais durante o més. A revisao é particularmente surpreendente,
levando-se em conta que a leitura preliminar ja havia desapontado os investidores ha duas
semanas. Na ocasido, os economistas haviam previsto aumento na produgao. Para o econo-
mista-chefe da Meiji Yasuda Life Insurance, Yuichi Kodama, a revisdo aumenta as chances
de o Produto Interno Bruto (PIB) do Jap3do ter encolhido pelo segundo trimestre consecutivo
entre julho e agosto, o que configuraria que o pais entrou em recessao. Como PIB e producao
industrial costumam se mover na mesma dire¢ao, Kodama agora calcula que o PIB japonés
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teve contracdao de 0,9% no terceiro trimestre, apos recuar 1,2% nos trés meses anteriores
(AGENCIA ESTADO, 15/10/2015).

EXPECTATIVAS DE MERCADO

De acordo com o relatério Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), divulgado em 09 de outubro,
a mediana das proje¢oes do IPCA para 2015 cresceu de 9,48% para 9,70%. Para 2016, a previsao
subiu de 5,87% para 6,05%. Em relacdo ao comportamento do PIB no ano corrente, o mercado
financeiro passou a previsdo de -2,80% para -297%. Em 2016, a estimativa de crescimento
passou de-1,00% para-1,20%. As expectativas do mercado, para a primeira quinzena de outubro
de 2015, podem ser visualizadas nos dados do Relatdrio Focus, apresentados na tabela a seguir.

Relatério Focus - Expectativas de Mercado

Expectativas do mercado

2015 2016
Mediana - agregado
Comportamento 25 set. o Comportamento
IPCA (%) 9,48 9,70 A 587 6,05 A
IGP-M (%) 7,88 9,15 A 580 593 A
Taxa de cambio - média do periodo (RS/USS) 3,39 341 A 3,96 4,01 A
Meta Taxa Selic — fim do perfodo (% a.a.) 14,25 14,25 = 12,50 12,63 A
PIB (% do crescimento) -2,80 =297 v -1,00 -1,20 \
Producdo Industrial (% do crescimento) -6,65 -7,00 \ -0,60 -1,00 v
Conta Corrente (US$ bilhdes) -70,00 -65,60 A 5500 -50,00 A
Balanca Comercial (USS bilhaes) 11,00 12,99 A 23,50 25,00 A
Investimento Estrangeiro Direto (US$ bilhdes) 65,00 61,50 A\ 62,30 60,00 v
Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 9/10/2015.
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