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INTRODUCAO

Fechando o primeiro quadrimestre de 2014, os destaques da conjuntura
econdmica, anunciados na segunda quinzena de abril, estao voltados
para as expectativas da dinamica infacionaria e seus efeitos na politica
monetaria e na demanda interna. Assim, os indices de confianca do
consumidor, do comércio e da industria declinaram em abril; a inadim-
péncia das empresas subiu e a demanda por crédito recuou em marco.
Poroutro lado, o indice de atividade econémica do Banco Central cresceu
em fevereiro. No ambito externo, a conjuntura internacional exibiu
indicios de expansdo da economia e da confian¢a dos consumidores nos
EUA; crescimento da indUstria e dos servigos na Europa, com aumento
da inflacao; desaceleracdo no crescimento da economia chinesa.

Projecao para a inflacao sobe e ultrapassa o teto da meta
de 6,50%

A projecao de instituicdes financeiras para a inflacao subiu pela sétima semana seguida. A
estimativa para o indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) passou de 6,47%
para 6,51%, este ano. Para 2015, a projec¢ao foi mantida em 6,01%. A estimativa para o IPCA
em 2014 superou o limite superior da meta que é 6,50%. A projecao das institui¢des finan-
ceiras para a Selic foi mantida em 11,25% ao ano, ao final de 2014, e em 12% a0 ano, no fim
de 2015. A pesquisa do BACEN também traz a mediana das expectativas para a inflagao veri-
ficada pelo indice Geral de Precos - Disponibilidade Interna (IGP-DI), que passou de 7,28%
para 7,35%, em 2014, e segue em 5,50%, em 2015. Para o indice Geral de Precos - Mercado
(IGP-M), a estimativa foi mantida em 7,20%, este ano, e em 5,50%, em 2015. A estimativa
da inflacdo medida pelo indice de Precos ao Consumidor da Fundacao Instituto de Pesquisas
Econdmicas (IPC-Fipe) segue em 6,19%, este ano, e em 5%, em 2015 (EXAME, 25/04/2014).
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IGP-M atinge 0,78% em abril

Oindice Geral de Pre¢os — Mercado (IGP-M)variou 0,78%, em abril. Em marco, o indice variou
1,67%. Em abril de 2013, a variac¢ao foi de 0,15%. A variagdo acumulada em 2014, até abril,
é de 3,35%. Em 12 meses, olGP-Mvariou 798%. O IGP-M é calculado com base nos precos
coletados entre os dias 21 do més anterior e 20 do més de referéncia (FGV, 29/04/2014).

Indice de atividade econémica (IBC-Br) cresce 0,24% em
fevereiro

A economia brasileira registrou crescimento de 0,24% em fevereiro em relacdo a janeiro,
segundo o Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br), considerado uma prévia
do Produto Interno Bruto (PIB). O resultado representa uma desaceleracao do crescimento
quando comparado a variagdo registrada em janeiro. No primeiro més do ano, o indicador
havia subido 1,26% na série com ajuste sazonal, nUmero agora revisado para 2,35%. Na
comparagdo entres os meses de fevereiro de 2014 e 2013, houve alta de 4,04%. No acumu-
lado em 12 meses até fevereiro, também segundo o BC, a prévia do PIB registrou alta 2,41%
e, no primeiro bimestre de 2014, de 2,46% (EXAME, 16/04/2014).

Indice de confianca do consumidor recua em abril

Oindice de Confianca do Consumidor (ICC)da Fundacdo Getdlio Vargas recuou 0,8% entre
marco e abril de 2014, ao passar de 107,2 para 106,3 pontos, 0 menor nivel desde maio de
2009 (103,6). Com o resultado, o indice manteve-se abaixo da média historica, de 116,4
pontos, pelo 15° més consecutivo. Depois de sinalizar alguma melhora no més anterior,
as avaliagdes do consumidor em relacdo ao momento presente voltaram a piorar, influen-
ciando o resultado dolCC. Oindice da Situacdo Atual (ISA)recuou -1,9%, para 111,6 pontos.
J4 as expectativas em relagdo ao futuro continuam pessimistas: oindice de Expectativas
(IE)recuou pelo quinto més seguido, em 0,4%, para 103,6 pontos, o mais baixo desde feve-
reiro de 2010 (103,5).0 indice que mede o grau de satisfacdo dos consumidores com a
situagao econdmica caiu -7,0% em abril, ao passar de 76,1 para 70,8 pontos, o menor nivel
desde julho de 2013 (68,5). A proporcdo de consumidores que avaliam a situagdo como boa
diminuiu de 15,6% para 14,0%, enquanto a dos que a julgam ruim aumentou de 39,5% para
43,2% (FGV, 25/04/2014)

Radar SEI - 16 a 30 de abril de 2014



Indice de confianca do comércio registra desaceleragio em
abril

Oindice de Confianca do Comércio (ICOM)da Fundacdo Getuilio Vargas manteve trajetéria de
declinio no trimestre findo em abril, ao variar -3,1% em rela¢dao ao mesmo periodo do ano
anterior. Na mesma base de comparacdo, as taxas de variagdao haviam sido de -1,2%, em
fevereiro, e -2,1%, em marco. O resultado geral da pesquisa sinaliza desacelera¢do do ritmo
de atividade econ6mica do setor na virada entre o primeiro e o0 segundo trimestres de 2014.
A diminuicdo da confianc¢a foi influenciada principalmente pelas avaliagdes em relacdo ao
momento presente. Apesar de relativa melhora na margem, oindice da Situacdo Atual (ISA-
COM)continua apresentando niveis médios inferiores aos do ano passado: a variacdo intera-
nual trimestral passou de -8,0%, em marco, para, -7,0%, em abril. J4 oindice de Expectativas
(IE-COM)interrompeu uma sequéncia de sete meses em elevacdo, ao fechar com variacdo
interanual trimestral de -0,4% (FGV, 28/04/2014.

Indice de confianca da indistria da FGV cai ao menor nivel
desde 2009

O indice de Confianca da Industria (ICl) medido pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) caiu 0,6%
em abril, na comparagao com mar¢o, marcando 95,6 pontos, menor patamar desde junho
de 2009, quando alcangou 90,7 pontos. Com a sequéncia de quedas iniciada em janeiro, o
indice manteve-se pelo 14° més consecutivo abaixo da média histoérica, de 105,4 pontos.
Na comparacdo com abril do ano passado, houve queda de 8,1% no indice de confianca,
um resultado similar ao de marc¢o, que registrou recuo de 8,2% ante o mesmo periodo em
2013. O Nivel de Utilizagdo da Capacidade Instalada (NUCI) diminuiu 0,3 ponto percentual, ao
passar de 84,4% em marco para 84,1% em abril (Valor Econémico, 30/04/2014).

Inadimpléncia das empresas subiu em marco

A inadimpléncia das empresas subiu 3,7% em mar¢o, na comparagao com fevereiro, apurou
a Serasa Experian. Em relagdao ao mesmo més do ano passado, houve alta de 3,3%. Também
é verificada alta, de 7,4%, na comparacdo do primeiro trimestre de 2014 com igual periodo
de 2013. A Serasa Experian aponta que o encarecimento do custo do capital de giro, conse-
quéncia das elevagdes da Selic, 0 ambiente de baixo crescimento econdmico e a inflacdo em
alta impdem dificuldades sobre a situacao financeira das empresas. A alta no indicador de
inadimpléncia das empresas em marco foi puxada principalmente pelos cheques sem fundos
e dividas ndo bancérias (junto aos cartdes de crédito, financeiras, lojas em geral e presta-
doras de servicos), com altas de 11,4% e 2,6%, respectivamente, representando as maiores
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contribuicdes na composicdo do indicador. Titulos protestados tiveram alta de 3,5%. J4 a
inadimpléncia com os bancos teve varia¢do e contribui¢cdo nulas no indice de marco ante
fevereiro (EXAME, 28/04/2014).

Demanda das empresas por crédito recua em marco

Nolndicador Serasa Experian de Demanda das Empresas por Crédito houve recuo de 5,3%
na busca empresarial por crédito na passagem de fevereiro para margo. Na comparagao com
marco do ano passado, a queda na demanda das empresas por crédito foi de 1,2%. Ja no
acumulado do primeiro trimestre deste ano, houve alta de 3,6% na procura por crédito pelas
empresas frente aos primeiros trés meses do ano passado. O recuo da procura empresarial
por crédito em marco refletiu a menor quantidade de dias Uteis tendo em vista o desloca-
mento do feriado moével do Carnaval deste ano para aquele més. Porém, a alta de 3,6% no
primeiro trimestre de 2014, frente ao mesmo periodo do ano passado, ja reflete uma anteci-
pacdo de busca crediticia empresarial visando compensar, previamente, a atividade produ-
tiva por conta das reducdes de horas de producdo (ou de dias parados), durante a realiza¢do
da Copa do Mundo (SERASA, 16/04/2014).

Criacdo de vagas formais tem pior més desde 1999

A comemorac¢do do Carnaval em mar¢o acabou levando o Brasil a registrar a menor abertura
de empregos formais para o0 més em 15 anos, com destaque para os setores de comércio,
agricultura e na construcao civil. O pais teve abertura de 13.117 vagas formais de trabalho
em marc¢o, muito abaixo do esperado, segundo o Cadastro Geral de Empregados e Desem-
pregados (Caged) divulgado pelo Ministério do Trabalho. Em fevereiro, haviam sido criados
260,8 mil postos com carteira assinada, considerando-se 0s registros entregues no prazo.
No més passado, o comércio registrou demissao liquida de 26.251 trabalhadores, enquanto
a agricultura dispensou outros 5.314 trabalhadores e a construgdo civil fechou 2.231 vagas.
Os setores da industria da transformacdo e de servicos mostraram contratagoes liquidas, de
5.484 e 37.453 no més passado. No acumulado do primeiro trimestre deste ano, o mercado
formal de trabalho registrou a contratacao liquida de 344.984 trabalhadores, considerando-
-se os registros entregues fora do prazo. A Bahia contabilizou um saldo positivo de 631 postos
de trabalho com carteira assinada. O saldo situou-se em um patamar superior ao contabili-
zado em igual periodo do ano anterior (+375 postos) e inferior ao més de fevereiro de 2014
(+8.306 postos), incluindo as declaracdes fora do prazo (EXAME, 17/04/2014).
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Desocupacao de 5,0% para as regioes metropolitanas em
marco

Ataxa de desocupacgdao,em marco de 2014, foi estimada em 5,0% para o conjunto das seis
regides metropolitanas investigadas. Frente a fevereiro (5,1%), a taxa ndo apresentou
variacdo significativa, mas em relacdo a margo de 2013 (5,7%), ela recuou 0,7 p. p. Em relacdo
a Salvador, a taxa aumentou 2,3 p. p. Ocontingente de desocupados(1,2 milhdo de pessoas)
ficou estavel frente a fevereiro e recuou 11,6% em relacdo a marco de 2013. O nimero
depessoas ocupadas(22,9 milhdes) nas seis localidades investigadas manteve-se estavel em
ambas as comparacdes. No confronto com marco de 2013, o contingente de desocupados
subiu 37,6% na Regido Metropolitana de Salvador e registrou declinio no Rio de Janeiro
(28,2%); Belo Horizonte (23,6%); Porto Alegre (22,8%) e em Recife (22,4%). O nimero de
trabalhadores com carteira de trabalho assinada no setor privado(11,7 milhdes) ndo variou
em relacdo a fevereiro e cresceu 2,0% comparado a marco de 2013. Orendimento médio real
habitual dos trabalhadores(RS 2.026,60) ndo variou significativamente em relagdo a fevereiro
e subiu 3,0% em relacdo a marco de 2013 (RS 1.967,54) (IBGE, 17/04/2014).

Superavit na balanca comercial em mar¢o

No més de marco, os embarques brasileiros ao exterior superaram as compras externas,
resultando em um superdvit de USS 112 milhdes. O saldo positivo mensal foi resultado de
exportagdes de USS 17,628 bilhdes e importacoes de USS 17,516 bilhdes. Pela média, houve
aumento de 16,5% sobre os embarques de fevereiro de 2014 (USS$ 796,7 milhGes) e sobre
marco de 2013 (média de USS 966 milhdes) as exportagdes registraram retracdo de 4%. J&
as importagoes tiveram crescimento de 2,1% em marco, em relagdo a fevereiro (média de
USS 903 milhdes), e queda de 3,8% sobre o mesmo periodo de 2013 (média de USS 9579
milhdes). A corrente de comércio chegou a USS 35,144 bilhdes. No acumulado do ano, as
vendas ao exterior totalizaram USS 49,588 bilhdes. Pela média diaria (USS 812,9 milhdes),
houve reducdo de 4,1% em relacdo aos trés primeiros meses de 2013 (USS 847,3 milhdes)
e as compras externas chegaram a USS 55,660 bilhdes (média de USS 912,5 milhdes), o que
representou uma queda de 2,2% sobre o mesmo periodo de 2013 (USS 933,2 milhdes). A
corrente de comércio foi de USS 105,248 bilhdes e o saldo comercial ficou negativo em USS
6,07 bilhdes (MDIC, 01/04/2014).

Receita dos servicos cresce em fevereiro

Em fevereiro, o setor de servicos registrou crescimento nominal de 10,3% na comparacao
com igual més do ano anterior, a maior variacdo desde abril de 2013 (11,6%) e superior
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as taxas de janeiro (9,2% revisado) e dezembro (8,3%). Os servicos prestados as familias
cresceram 13,2%, os servicos de informacdo e comunicagao, 7,5%, os servicos profissionais,
administrativos e complementares, 9,3%, transportes, servi¢os auxiliares dos transportes e
correio, 14,7%, e outros servicos, 6,5%. No ano, a receita dos servigcos acumula alta de 9,8%.
Em 12 meses, o crescimento foi de 8,7%. Na Bahia, a receita nominal do setor apresentou,
em fevereiro de 2014, na comparac¢dao com fevereiro de 2013, crescimento de 7,5%. No ano,
a expansdo acumulada é de 5,1%, e em 12 meses é de 8,6% (IBGE, 16/04/2014).

Contas publicas apresenta superavit primario em marco

A quantidade de pessoas que buscou crédito recuou 3,2% no primeiro trimestre de 2014 em
comparagao com o mesmo periodo do ano passado, aponta o indicador SerasaExperian da
demanda do consumidor por crédito. Somente em marco, o recuo foi de 7,5% frente a marco
de 2013. Na comparagao com fevereiro, a demanda do consumidor por crédito avangou 1,9%
em marco. As maiores quedas no primeiro trimestre ocorreram para os consumidores que
ganham até RS 500 por més (recuo de 7,6%) e para os consumidores das rendas mais altas,
com queda de 6,8% para os consumidores que ganham entre RS 5 mil e RS 10 mil. O recuo
foi de 7% para os consumidores que recebem mais de RS 10 mil ao més (G1, 14/04/2014).

CNI reduz projecao de crescimento do PIB em 2014

O setor publico consolidado n3o financeiro registrou, em marco, superavit de RS 3,580 bilhdes
em suas contas primarias, conceito que exclui receitas e despesas com juros e outros encargos
de divida. Em fevereiro, o resultado primario foi superavitario em RS 2,13 bilhdes. Em marco
do ano passado, o superdvit somou RS 3,5 bilhdes. Os nimeros foram divulgados pelo Banco
Central (BC), e referem-se ao desempenho fiscal de Unido, Estados, municipios e empresas sob
controle dos respectivos governos, excluidos bancos estatais, Petrobras e Eletrobras. Medido
em 12 meses, o superavit primario subiu ligeiramente em termos nominais de RS 86,138 bilhdes
em fevereiro, para RS 86,217 bilhdes em marco de 2014, mas teve leve queda na comparagdo
com o Produto Interno Bruto (PIB), passando de 1,76% para 1,75%. No acumulado do ano, o
superavit primario é de RS 25,631 bilhdes, resultado menor que os RS 30,72 bilhdes vistos no
primeiro trimestre do ano passado. Para este ano, o governo se comprometeu em entregar um
superavit primario de RS 99 bilhdes, ou 1,9% do PIB. Sdo RS 80,8 bilhdes do governo central,
ou 1,55% do PIB, e outros 18,2 bilhdes de Estados e municipios, o que equivale a 0,35% do
PIB. No conceito nominal de resultado fiscal, que inclui os gastos com juros, o setor publico teve
déficit de RS 13,022 bilhdes em marco. Em igual periodo do ano passado, foi registrado resul-
tado negativo de RS 15,859 bilhdes (Valor Econémico, 30/04/2014).
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Brasil tem déficit nas contas externas em mar¢o

O Brasil registrou em marco déficit de USS 6,248 bilhdes em suas transacdes correntes com
outros paises, conta que j3 acumula saldo negativo de USS 25,186 bilhdes desde o inicio do
ano, informou o Banco Central (BACEN). Para o0 ano, a previsdo é de conta negativa em USS 80
bilhdes. Em 12 meses, a diferenca entre o que pais gastou e o que recebeu em decorréncia de
transagdes internacionais relativas a comércio, servicos, rendas e transferéncias unilaterais
alcangou USS 81,556 bilhdes, o equivalente a 3,64% do Produto Interno Bruto (PIB) estimado
pela autoridade monetaria para o periodo. Olhando para 0os 12 meses terminados em feve-
reiro, quando o resultado foi negativo em USS 82,126 bilhdes, o déficit recuou levemente. Na
comparagdo de trés meses acumulados, o resultado também melhorou ligeiramente, pois de
janeiro a marco de 2013 era de USS 31,142 bilhdes (Valor Econémico, 25/04/2014).

ECONOMIA INTERNACIONAL

Atividade econdomica nos EUA retoma crescimento

O indice composto de indicadores antecedentes da economia dos EUA registrou em mar¢o o
maior aumento dos ultimos quatro meses, um sinal de que a expansdo econdmica se fortale-
cerd apds um inverno rigoroso. O indice do Conference Board, que busca tragar um panorama
do desempenho da economia nos préximos trés a seis meses, subiu 0,8%, ap6s um ganho
de 0,5% em fevereiro, informou o instituto privado de pesquisas econdmicas com sede em
Nova York. A mediana das previsdes de 42 economistas apontava um avanco de 0,7%. Os
aumentos continuados no mercado de trabalho, a melhora do animo do consumidor e o forta-
lecimento da demanda estao impulsionando os gastos das familias, que passaram os ultimos
cinco anos colocando suas contas em ordem (Valor Econémico, 22/04/2014).

Conﬁanfa do consumidor dos EUA sobe mais que o esperado
em abri

A confianca dos consumidores dos Estados Unidos subiu em abril para a maxima de nove
meses uma vez que as perspectivas para as condi¢des atuais e de curto prazo melhoraram,
mostrou a pesquisa da Thomson Reuters com a Universidade de Michigan. A leitura final da
pesquisa para abril no indice geral de confian¢a do consumidor subiu para 84,1 ante 80,0 no
més anterior. A leitura preliminar de abril foi de 82,6. O resultado foi o mais alto desde julho
de 2013 (Estaddo, 25/04/2014).
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Pedidos de auxilio-desemprego nos EUA sobem mais que o
esperado

O numero de norte-americanos que entraram com novos pedidos de auxilio-desemprego
cresceu mais que o esperado, mas o aumento provavelmente ndo sugere uma mudanca nas
condi¢des do mercado de trabalho, pois a tendéncia intrinseca continuou a indicar forga. Os
pedidos iniciais de auxilio-desemprego subiram em 24 mil, para 329 mil em dados ajustados
sazonalmente, na semana encerrada em 19 de abril, informou o Departamento do Trabalho.
Os pedidos para a semana encerrada no dia 12 de abril foram revisadas para mostrar 1 mil
pedidos a mais do que o divulgado antes. A média movel de quatro semanas, considerada
uma medida melhor para mostrar as condi¢des do mercado jd que elimina a volatilidade
semanal, subiu em apenas 4.750, para 316.750 pedidos. Esse nimero ndo ficou muito longe
dos niveis pré-recessdo (Estaddo, 24/04/2014).

Economia dos EUA mostra estagnacao no 1° trimestre

A economia dos Estados Unidosquase nao cresceu no primeiro trimestre, uma vez que as
exportacoes cairam e as empresas acumularam estoques no ritmo mais lento em quase um
ano, mas a atividade ja parece estar se recuperando. OProduto Interno Brutocresceu a uma
taxa anual de 0,1% nos trés primeiros meses do ano, o ritmo mais fraco desde o quarto
trimestre de 2012, segundo a primeira estimativa do Departamento do Comércio. Isso repre-
sentou uma forte desaceleracdo ante o ritmo de 2,6% registrado no quarto trimestre de
2013 (EXAME, 30/04/2014).

Inflacao dispara na Venezuela e atinge quase 60% ao ano

A inflagdo oficial na Venezuela somou 59,3% nos Ultimos doze meses, ap6s a alta de 4,1%
registrada apenas no més de marco, informou o Banco Central (BCV). Segundo 0 BCV, ainflagdo
foi puxada pelos precos de “alimentos e bebidas, que variaram 6,1%" em marc¢o, contra 1,7%
em fevereiro. O relatdrio atribui a alta dos precos aos protestos e piquetes contra o governo
que sacodem a Venezuela ha mais de dois meses, o que teria afetado a produtividade e a
distribui¢do dos produtos pelo territério nacional (EXAME, 24/04/2014,).




Indastria e servicos europeus crescem acima do esperado
em abril

Os setores industrial e de servigos europeus estao crescendo acima do esperado, segundo
o Indice dos Gerentes de Compras (PMI, na sigla em inglés), que subiu de 53,1 pontos, em
mar¢o, para 54 na preliminar de abril. O PMI da indUstria da Zona do Euro foi de 53,0 pontos
em marc¢o para 53,3 na preliminar de abril, também acima da previsdao de 53,1 pontos. O PMI
de servicos foi de 52,2 pontos em margo para 53,1 pontos na preliminar de abril, quando a
previsao era de 52,5 pontos. Os dados coletados do setor industrial e de servicos mostram
que a atividade voltou a crescer em abril, no ritmo mais elevado desde maio de 2011. A
pesquisa mostra, porém, que as empresas voltaram a reduzir seus precos em abril, no ritmo
mais forte desde agosto de 2013, o que deve gerar aten¢ao no Banco Central Europeu (BCE),
que teme que 3 inflagdo excessivamente fraca prejudique a recuperacdo econdmica (Valor
Econémico, 23/04/2014).

Aumento da taxa de inflacao da Uniao Eropeia

Ataxa deinflacdo anual aumentou de 0,5% em mar¢o para 0,7% em abril, segundo o instituto
oficial de estatisticas Eurostat. O nucleo da inflacdo, que desconsidera itens volateis como
energia, alimentos, 3lcool e tabaco, subiu de 0,7% para 1%. Os precos da energia cairam
1,2% em abril, ap6s declinio de 2,1% no més anterior. A categoria que une alcool, alimentos
e tabaco subiu 0,7%, apés um aumento de 1% em marc¢o. O custo dos servicos prestados
aumentou 1,6% (Valor Econémico, 30/04/2014).

Crescimento chinés cai no primeiro trimestre

A China registrou, no primeiro trimestre de 2014, crescimento econdmico anual de 7,4%, indi-
cando desaceleracao em rela¢do ao trimestre anterior, informou o Bureau Nacional de Esta-
tisticas. Nos trés primeiros meses do ano, o avanco do Produto Interno Bruto (PIB) ficou abaixo
dos 7,7% de crescimento registrado no quarto trimestre de 2013 (EXAME, 16/04/2014).

EXPECTATIVAS DE MERCADO

De acordo com o relatério Focus do Banco Central (BACEN), divulgado no dia 25 de abril, a
mediana das projec¢des para o IPCA para 2014 teve alta de 6,47% para 6,50%. Para 2015, a
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previsao manteve-se em 6%. Em relacdo ao comportamento do PIB neste ano, o mercado
financeiro confirmou sua previsdo para 1,65%. Para 2015, a estimativa de crescimento da
economia permanece, em torno de 2%. Estas expectativas do mercado, para a segunda
quinzena de abril do corrente ano, podem ser visualizadas nos dados do relatério de mercado
Focus do Banco Central (BACEN), apresentados na tabela a seguir.

Relatério Focus — expectativas do mercado

Expectativas do mercado

2014 2015
Mediana Agregada
11abr. 25abr.  Comportamento  11abr.  25abr.  Comportamento
IPCA (%) 6,47 6,50 A 6,00 6,00 =
|GP-M (%) 7,20 7,20 = 5,50 5,50 =
Taxa de Cambio - média do periodo (RS/USS) 238 235 \/ 249 248 v
Meta Taxa Selic - fim do periodo (%a.a.) 1,25 1,25 = 12,00 12,00 =
PIB (% do crescimento) 1,65 1,65 = 2,00 2,00 =
Producdo Industrial (% do crescimento) 0,70 1,40 A 295 2,65 \/
Conta Corrente (USS Bilhdes) 7700 7710 A\ 75,60 -75,60 =
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 3,00 3,02 A 10,00 10,00 =
Investimento Estrangeiro Direto (USS Bilhdes) 60,00 60,00 = 55,00 55,00 =

Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 25/4/2014.
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