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Introducao

O panorama econdmico da ultima quinzena de setembro, fechando
o terceiro trimestre do ano, pde em destaque fatos recorrentes em
2012. 0 Banco Central, mais uma vez, prevé queda no crescimento da
economia nacional, de 2,5% para 1,6%, apresentando um aumento
inflaciondrio de 0,5 ponto percentual acima do centro da meta e
queda no emprego formal. Por outro lado, o indice de confianca da
industria acusa alta em todos os setores de transformacdo. Igual-
mente, o indice de confianca do consumidor subiu em setembro, os
juros bancarios se tornaram mais acessiveis, porém a taxa de inadim-
pléncia de pessoas fisicas se elevou. A produc¢do mundial de graos
figura com ajustes de baixa de producdo e elevagao de precos, em
razdo das perdas da safra dos EUA. No ambito externo, a previsao de
crescimento do comércio mundial é de baixa por conta dos efeitos
da crise na Europa e do ténue crescimento do PIB dos EUA. O Japao,
por seu turno, alargou sua politica monetdria ao impulsionar as
compras de ativos face a desaceleracao da demanda global.

BACEN prevé PIB crescendo menos e com mais inflacao em 2012

O Banco Central (BACEN) reduziu, pela segunda vez seguida, a previsdo para o crescimento
da economia brasileira neste ano, de 2,5% para 1,6%, a0 mesmo tempo em que agravou suas
perspectivas para a inflacdo em 2012. Mas reforcou a ideia de que a atividade se recupe-
rard ainda neste segundo semestre. Segundo o relatdrio trimestral de Inflacdo da autoridade
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monetaria, divulgado no dia 27 de setembro, o IPCA ficard em 5,2% neste ano, pelo cenario
de referéncia, ante a previsdo anterior de 4,7%, e em 4,9% em 2013. O ndmero para este ano
se afastou ainda mais do centro da meta de inflacao do governo, de 4,5%, medida pelo IPCA.
Entretanto, na visdo da autoridade monetaria, o cenario global permanece desinflacionario,
além disso, as desoneracdes para o setor de energia devem favorecer o comportamento do
IPCA em 2013.

Atividade econdmica avanca 0,4% em julho

A atividade econémica do pais registrou avanco de 0,4% em julho deste ano, na compa-
racdo com o més anterior, segundo aponta o indicador da Serasa Experian, considerado o
"PIB mensal”, divulgado no dia 24 de setembro. Essa é a maior taxa de expansdao mensal dos
Gltimos 15 meses. Na avaliacao dos economistas da Serasa, o resultado de julho foi puxado
pelo crescimento de 2,6% da atividade industrial, ap6s ter recuado 2,1% no més anterior,
e pelo avanc¢o de 0,5% do setor de servicos. Pelo lado da demanda agregada, as exporta-
¢Oes de bens e servigos cresceram 3,6%, exercendo a principal influéncia sobre o periodo. A
pressao negativa ficou com os investimentos (formacdo bruta de capital fixo) que recuaram
1,1% em julho, a segunda queda mensal consecutiva.

Nivel de atividade da construcao recua 0,2% em agosto

O nivel de atividade das empresas do setor da constru¢ao recuou de julho para agosto,
segundo informacdo da Confederacdo Nacional da Industria (CNI). O indicador de atividade
da construcao ficou em 48,1 pontos em agosto, o que representa uma queda de 0,2 ponto
percentual frente ao patamar de julho. O pior desempenho foi verificado entre as pequenas
empresas, que reduziram o quadro de empregados, de acordo com a pesquisa. Entre as médias
e grandes, o indicador ficou estavel, ligeiramente abaixo da linha divisoria. As perspectivas
para 0s proximos seis meses, entretanto, continuam otimistas.

O indice Geral de Precos-Mercado (IGP-M) subiu 0,97% em
setembro

O indice Geral de Precos-Mercado (IGP-M), divulgado pela Fundacdo Getdilio Vagas (FGV),
subiu 0,97% em setembro, na comparacdo com agosto. No ano, o indicador acumula alta de
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7,09% e, em 12 meses, de 8,07%. Em relacdo aos indices que compdem o IGP-M, o indice de
Precos ao Produtor Amplo (IPA) teve alta de 1,25%, enquanto o indice de Precos ao Consu-
midor (IPC) avancou 0,49%. J4 o Indice Nacional de Custo da Construcdo (INCC) registrou
elevacdo de 0,21%.

Desemprego em sete regioes sobe em torno de 11% em
agosto

A Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED), realizada em conjunto pelo Dieese e Seade,
mostrou que a taxa de desemprego no conjunto de sete regides metropolitanas do pais subiu
para 11,1% em agosto, ante 10,7% em julho. O contingente de desempregados no conjunto
das sete regioes em agosto foi estimado em 2,519 milhdes de pessoas, 100 mil a mais que em
julho. Na passagem de julho para agosto, o desemprego aumentou em Belo Horizonte (de 5%
para 5,2%); em Recife (de 11,6% para 12,3%), Salvador (de 17,8% para 18,8%) e Sdo Paulo
(de 11,1% para 11,6%). O desemprego diminuiu no Distrito Federal (de 12,7% para 12,6%),
em Fortaleza (de 9,7% para 9,4%) e em Porto Alegre (de 7% para 6,9%).

Criacao de empregos formais foi de 100.938

Em agosto deste ano, segundo os dados do Cadastro Geral de Empregados e Desempre-
gados (Caged), divulgado pelo MTE, no dia 20 de setembro, foram criados 100.938 postos de
trabalho formal, ante 190 mil no mesmo més de 2011, uma queda de 46,9%. Para o estado
da Bahia, foram criados 442 empregos celetistas, equivalente a uma elevacdo de 0,03% em
relacdo ao estoque de assalariados com carteira assinada do més passado. Na série com
ajuste, para os ultimos 12 meses, foi registrado um crescimento de 2,25%, ou uma geragao
de 37.537 empregos formais.

Confianca da industria sobe em todos os setores

O indice de Confianca do Empresério Industrial (ICEl), divulgado pela Confederacdo Nacional
da Inddstria (CNI), acusou 57,4 pontos em setembro deste ano, o que representa uma alta de
2,9 pontos frente ao patamar de agosto. De acordo com a CNI, a pesquisa, que foi conduzida
com 2.458 médias e grandes empresas, entre 3 e 14 de setembro, sinaliza para a “retomada
da atividade industrial”. "Além disso, a confian¢a aumentou de forma generalizada em todos

Radar SEI - 16 a 30 de setembro de 2012



os setores da indUstria de transformacao, o que ndo ocorria desde outubro de 2009", acres-
centou a entidade.

Confianca do consumidor sobe 1,4% em setembro

O indice de Confianca do Consumidor (ICC) apurado pela FGV subiu 1,4% em setembro na
comparagdo com agosto, ao passar de 120,4 pontos para 122,1 pontos, segundo informe do
dia 24 de setembro. Por sua vez, o indice da Situacdo Atual (ISA) subiu 2,2%, passando de
133,5 pontos, em agosto, para 136,4 pontos, em setembro. J& o indice de Expectativas (IE)
avancou 1,8%, passando de 113 pontos para 115 pontos no periodo.

Cheques sem fundos recuam pelo terceiro més consecutivo

O indicador de cheques sem fundos apurado pela Serasa Experian mostrou a terceira queda
mensal seguida em agosto de 2012. No més, 1,97% do total de cheques compensados em
todo o pais foi devolvido por falta de fundos. Na comparacao de agosto 2012 com agosto de
2011, os cheques devolvidos por falta de fundos tiveram aumento de 1,88%. Na avaliacao
dos economistas da Serasa, “a recente reduc¢do dos cheques devolvidos por falta de fundos
ante os compensados decorre de condi¢des mais favoraveis para que o consumidor admi-
nistre suas dividas, em um ambiente de juros baixos”, disseram em nota.

Inadimpléncia permaneceu estavel em 5,9% em agosto

A taxa de inadimpléncia das pessoas fisicas e das empresas, que mede o atraso de pagamento
superior a 90 dias, permaneceu estavel em 5,9% em agosto deste ano, informou no dia 26 de
setembro o Banco Central. No caso da taxa de inadimpléncia somente das pessoas fisicas, o
valor somou 79% em agosto, mesmo valor de julho. Ja a taxa de inadimpléncia das operagoes
dos bancos com as empresas subiu de 4%, em julho, para 4,1%, em agosto deste ano.
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Juros bancarios caem para 35,6% a.a.

A taxa média de juros bancarios cobrados pelas instituicdes financeiras em suas operacdes
com pessoas fisicas ficou em 35,6% a.a. em agosto, o menor valor de toda a série histérica do
Banco Central. Do mesmo modo, a taxa média de juros bancarios de todas as operagdes com
recursos livres (que ndo tém destina¢do especifica, como crédito rural ou imobilidrio), que
inclui pessoas fisicas e empresas, também registrou o menor valor de toda a série do BACEN.
Em agosto, os juros médios de todas as operac¢des de crédito somaram 30,1% ao ano, contra
30,7% ao ano em julho. No caso da taxa média que os bancos cobram em suas operagdes com
empresas, ainda segundo nimeros do BACEN, o valor registrado em agosto, de 23,1% a.a.

Arrecadacao federal soma mais de RS 77 bilhoes em agosto

O governo federal arrecadou RS 77,074 bilhdes em impostos e contribuicdes em agosto,
segundo dados divulgados no final de setembro pela Receita Federal. Este nimero repre-
senta uma queda real de 1,84% sobre o mesmo més do ano anterior, a terceira queda mensal
consecutiva nesse tipo de comparacdo. Em julho, a arrecadacdo havia ficado em RS 87,947
bilhdes. No acumulado do ano, a arrecadacdo somou RS 673,576 bilhdes, avanco real de
1,45%, na comparac¢ao com o mesmo periodo de 2011. Nominalmente, houve alta de 6,84%
nos primeiros oito meses do ano, em rela¢do a igual periodo em 2011.

Divida puablica recua 0,5% do estoque em agosto

A divida publica federal recuou 0,51% em agosto deste ano, representando RS 1,86 trilhao,
divulgou em setembro a Secretaria do Tesouro Nacional. E o segundo més seguido de queda
na divida publica. De acordo com o governo federal, a divida caiu no més passado por conta,
principalmente, do resgate liquido de papéis no valor de RS 28,58 bilhdes. No sentido
contrario, porém, as despesas com juros totalizaram RS 18,79 bilhdes e elevaram a divida em
igual proporgao. Para 2012, a expectativa do Tesouro Nacional é que a divida publica cresca
entre RS 83,6 bilhdes e RS 183,6 bilhdes, atingindo um patamar entre RS 1,95 trilhdo e RS
2,05 trilhdes. Deste modo, o crescimento ficard entre 4,48% a 9,84%.
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Saldo em conta corrente apresentou déficit de USS 2,6
bilhoes em agosto

O saldo em conta corrente apresentou déficit de USS 2,6 bilhdes em agosto, um pouco
superior a expectativa do mercado (-USS 2,4 bilhdes), conforme a Nota do Setor Externo
divulgada em 25 de setembro pelo Banco Central. O déficit foi muito inferior ao verificado
em julho (USS 3,8 bilhdes), alterando o déficit acumulado em 12 meses para USS 49,7 bilhdes
(o equivalente a 2,12% do PIB).

Gasto de brasileiros no exterior se aproxima de US$ 15
bilhoes no ano

Os brasileiros gastaram USS 14,63 bilhdes no exterior nos oito primeiros meses deste ano,
segundo informou o Banco Central agora em setembro. De acordo com a autoridade mone-
taria, isso representa um crescimento de 1,7% sobre o mesmo periodo do ano passado (USS
14,39 bilhoes). J& em agosto, os gastos dos brasileiros no exterior somaram USS 1,92 bilhao,
com pequeno aumento frente 3o mesmo més de 2011 (USS 1,91 bilhdo).

ECONOMIA INTERNACIONAL

Producao agricola mundial continuou apresentando queda
de producao e aumento dos precos

O relatério mensal sobre a producgao agricola mundial, divulgado em setembro pelo Depar-
tamento de Agricultura do Governo Americano (USDA), apresenta estimativas com reducdo
da producdo para a safra de milho em torno de 8 milhdes de toneladas e para a cultura da
soja, que teve sua safra revisada para baixo em 2,3 milhdes de toneladas. Para os préximos
meses, ndo sao esperadas revisdes significativas da safra de graos, principalmente do milho
e da soja, uma vez que grande parte da quebra da safra norte-americana ja foi incorporada
no relatério de agosto. Com relacdo a safra brasileira, dados da Conab revelam que os precos
desses graos seguirdo elevados. De modo especial, os pre¢os da soja devem sofrer volatili-
dade nos proximos meses, por conta das perdas ocorridas nos EUA, no Brasil e na Argentina
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entre a safra passada e a atual. Para o milho, os precos domésticos deverao continuar em
trajetdria de alta, refletindo os elevados precos externos e o crescente fluxo de exportagoes.

OMC reduz previsao de crescimento do comércio mundial

A Organiza¢do Mundial do Comércio (OMC) revisou para baixo suas previsdes de cresci-
mento do comércio mundial devido, principalmente, a crise da divida na Europa e ao fato
de a economia do planeta enfrentar “ventos contrarios cada vez mais fortes”. Para 2012, o
crescimento do comércio global foi projetado agora em 2,5%, contra 3,7% na estimativa
anterior. A situacdo da economia americana e da desacelera¢do na China, primeira e segunda
economias mundiais, respectivamente, sao outras causas da revisao, anunciou a OMC. Ainda
segundo o comunicado da Organizagdo, a crise da divida na Europa ndo diminuiu e torna mais
duros os ajustes orcamentarios nas economias periféricas da Zona Euro, além de instigar a
volatilidade.

Inflacio ao consumidor acelerou na Area do Euro em
setembro

O indice de preg¢os ao consumidor na area do Euro subiu 2,7% em setembro. Este resultado
registrou alta maior que a esperada, de 2,4%. Os principais fatores de acelera¢do da inflagao
observada foram a alta dos precos de energia e a elevacao de impostos sobre consumo em
alguns paises que implantaram programas de austeridade, em especial, a Espanha. Vale
lembrar que a meta oficial de inflacao da area do Euro é de 2,0% e na Ultima projecao divul-
gada pelo Banco Central Europeu (BCE) a inflagcdo terminaria o ano em 2,4%.

Crescimento do PIB dos EUA no 2° trimestre é revisado para 1,3%

A economia norte-americana teve desempenho pior no segundo trimestre do que o inicial-
mente calculado. O PIB dos Estados Unidos cresceu 1,3% na terceira estimativa do Departa-
mento do Comércio, divulgada no dia 27 de setembro. A divulga¢do anterior apontava uma
alta de 1,7%. O aumento do PIB no segundo trimestre refletiu principalmente as contribui-
¢Oes positivas de gastos com consumo pessoal, exportagdes e investimento fixo nao residen-
cial e residencial.
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BC do Japao alarga a politica monetaria em meio a
desaceleracao

O Banco do Japao alargou a politica monetaria em meados de setembro ao impulsionar as
compras de ativos, uma vez que a desaceleracdo da demanda global e as tensdes com a China
afetam as chances de uma recuperacao no curto prazo. O BC ampliou em 10 trilhdes de ienes
(127 bilhdes de délares) o programa de compra de ativos e empréstimo, para 80 trilhdes de
ienes. O prazo para cumprir @ meta geral foi ampliado para dezembro de 2013. E como ja era
esperado, o BC do Japao manteve sua principal taxa de juros entre zero e 0,1%.

Boletim Focus — expectativas do mercado

Expectativas do mercado

2012 2013
Mediana Agregada
14set.  28set. Comportamento  14set.  28set. Comportamento
IPCA (%) 526 536 A 550 548 \
IGP-M (%) 8,36 8,60 A 524 527 A
Taxa de Cambio - média do perfodo (RS/USS) 194 195 A 2,00 2,00 =
Meta Taxa Selic - fim do perfodo (%a.a.) 7,25 750 A 8,25 8,00 v
PIB (% do crescimento) 1,57 1,57 = 4,00 4,00 =
Producdo Industrial (% do crescimento) -1,92 -1,92 = 425 410 \
Conta Corrente (USS Bilhdes) -58,22 -57.75 A -70,00 -70,00 =
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 18,00 18,00 = 14,40 14,20 \/
Invest. Estrang Direto (USS Bilhes) 55,00 57,00 A 58,00 60,00 A

Fonte: Boletim Focus Banco Central 28/09/2012.
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