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INTRODUCAO

O panorama da conjuntura nacional, na segunda quinzena de
novembro do ano corrente, se descortina com tendéncia de alta dos
juros basicos (Selic); reducdo das projecdes da inflagcdo; expansao na
criagdo de emprego formal; queda acentuada da inadimpléncia no uso
de cheques; queda da confianca da industria e do consumidor; recorde
na arrecadacdo de impostos; e elevacdo do déficit em conta corrente.
A conjuntura internacional traz como destaques: queda na taxa de
desemprego e estabilidade do déficit comercial dos EUA; superavit
comercial da Zona do Euro; sinais de recuperacdo da economia espa-
nhola; e crescimento do PIB trimestral da China.

Ata do Copom aponta para continuidade de alta na Selic

O Banco Central (BACEN) sinalizou que continuard com o ritmo de alta dos juros ao afirmar,
por meio da ata do Comité de Politica Monetéria (Copom), que é “apropriada continuidade do
ritmo de ajuste das condi¢cdes monetarias ora em curso”. "O Copom pondera que a elevada
variacdo dos indices de precos ao consumidor, nos Ultimos doze meses, contribui para que
a inflacdo ainda mostre resisténcia”. Ao mesmo tempo, o BACEN reduziu suas projecdes de
inflacdo para este ano e o proximo, apesar de ainda continuarem acima da meta do governo,

de 4,5%, com margem de 2 p.p. para mais ou menos (Reuters, 17/10/2013).
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IGP-M desacelera ritmo e sobe em outubro

O indice Geral de Precos — Mercado (IGP-M) variou 0,86% em outubro, enquanto que em
setembro variou 1,50%. Em outubro de 2012, a alteracdo foi de 0,02%. A variagao acumu-
lada em 2013, até outubro, é de 4,58%. Em 12 meses, o IGP-M oscilou 5,27%. Por sua vez,
o indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA) apresentou taxa de variacdo de 1,09% e no més
anterior, a taxa foi de 2,11 %. Ja o indice de Precos ao Consumidor (IPC) variou 0,43%, em
outubro, em relacdo a 0,27%, em setembro. O indice Nacional de Custo da Construcao (INCC)
registrou, em outubro, alteragdo de 0,33%, abaixo do resultado de setembro, de 0,43% (/BRE/
FGV, 30/09/2013).

Inflacao de Salvador registra queda em setembro

O indice de Precos ao Consumidor (IPC) de Salvador, divulgado pela SEI, apresentou decrés-
cimo de 0,04%, em setembro, resultado inferior ao de agosto (0,11%). No mesmo més do
ano passado, o IPC registrou varia¢ao de 0,66%. No acumulado dos Gltimos 12 meses, a taxa
situou-se em 5,00%, resultado inferior ao acumulado nos 12 meses imediatamente ante-
riores, que foi de 5,74%. Os produtos/servicos que tiveram influéncia para a reducdo do
indice foram: Refeicdo a peso (-0,94%), Gasolina (-2,06%), Alcool etanol (-3,93%) e Pacote
turistico (-4,19%). (SEl, 18/10/2013).

IACE e ICCE avancam novamente em setembro

O Indicador Antecedente Composto da Economia (IACE) avancou 0,5% em setembro, atin-
gindo a marca de 125,8 pontos, segundo a FGV/IBRE e o The Conference Board. O resultado
foi seguido da alta de 0,9%, em agosto, e reducao de 2,2% em julho. J3 o Indicador Coinci-
dente Composto da Economia (ICCE), que mede as condi¢des econdmicas atuais, aumentou
0,2% em setembro, atingindo a marca de 129,2 pontos. O resultado segue-se a alta de 0,2%,
em agosto, e 0,1% em julho (IBRE/FGV, 17/10/2013).

Criacao de emprego tem expansao

Em setembro de 2013, foram gerados 211.068 empregos formais, segundo o CAGED, demons-
trando que houve evolugdo (40,0%) frente a setembro do ano anterior, quando foram criados
150.334 empregos. Na classificacdo por atividade econdmica, destacaram-se os setores da
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Construcdo Civil (29.779 postos de trabalho), Inddstria de transformagdo (63.276 postos de
trabalho) e Comércio (53.845 postos de trabalho). Na Bahia foram criados 6.203 empregos
formais, o maior saldo dos Ultimos trés anos, equivalente a eleva¢do de 0,35%, comparando ao
més anterior. Em agosto, o estado contabilizou um saldo positivo de 3.955 postos, e acumula
aumento de 33.981 vagas nos Gltimos 12 meses (G1, 16/10/2013, CAGED, 16/10/2013).

Desemprego cai em sete regioes metropolitanas em
setembro

A taxa de desemprego média de sete regides metropolitanas caiu para 10,3%, em setembro,
perante a 10,6% em agosto, revelou a Pesquisa de Emprego e Desemprego (PED), do Dieese e
da Fundacdo Seade. O total de desempregados, no conjunto das sete regides, foi estimado em
2.313 mil pessoas, 42 mil a menos do que no més anterior. Ja a populagao economicamente
ativa (PEA) aumentou em 25 mil, totalizando 10,9 milhdes de pessoas. Em comparacdo com
agosto de 2012, a massa de rendimento dos ocupados diminuiu 1,6% e a dos assalariados
aumentou 1,8%. Em Salvador, o desemprego diminuiu de 18,2%, em agosto, para 17,8% em
setembro (Globo.com, 30/10/2013).

Receita de servicos tem o segundo menor avanco em um
ano e meio

O setor de servigos no Brasil teve um crescimento nominal de 6,6%, em agosto de 2013,
em relacdo a igual més de 2012, e inferior as taxas observadas em julho (9,1%) e junho
(8,8%). Os segmentos que mais se destacaram foram Servigos prestados as familias (11,3%)
e os Servicos de informagdo e comunicacao (4,8%). O crescimento nominal acumulado no
ano ficou em 8,3% e o acumulado em 12 meses, em 8,6%. Na Bahia, o setor de servicos
teve um acréscimo de 11,3% em agosto, destacaram-se os segmentos Servicos profissionais,
administrativos e complementares (19,2%), Transportes, servigos auxiliares aos transportes e
correio (15,6%) e Outros servicos (13,9%) (IBGE, 17/10/2013; SEI, 18/10/2013).

Inadimpléncia com cheques em setembro é a menor desde
fevereiro de 2011

Foram devolvidos pela segunda vez por falta de fundos, em todo o pais, 1,81% dos cheques
compensados no més de setembro, conforme o Indicador Serasa Experian de Cheques Sem
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Fundos. Foi o menor percentual desde os 1,83% observados em fevereiro de 2011. No acumu-
lado do ano, as devolucdes de cheques cresceram 2,02% contra 2,03% em igual periodo de
2012 (Serasa Experian, 17/10/2013).

Estoque de crédito sobe RS 2,598 trilh6es em setembro

O saldo das operagdes de crédito do sistema financeiro atingiu RS 2,598 trilhdes, em setembro,
apos crescimento de 0,8% no més e de 15,7% em doze meses. Com relagao ao PIB, o estoque
de operac¢des se manteve em 55,5% entre agosto e setembro. A elevacdao mensal resultou
dos acréscimos, respectivos, de 0,9% e 0,6% nas carteiras de pessoas fisicas e juridicas, que
somaram, na ordem, RS 1.200 bilhdes e RS 1.398 bilhdes (Valor Econdmico, 29/10/2013).

Crédito imobiliario sobe 32% em setembro

O volume de empréstimos para aquisi¢do e construcdo de imdveis, com recursos das cader-
netas de poupanca, somou RS 9,16 bilhdes, em setembro, com alta de 32% em relacgdo a igual
periodo do ano passado, segundo Associacdo Brasileira das Entidades de Crédito Imobilidrio
e Poupanca (Abecip). No acumulado do ano, os financiamentos imobiliarios atingiram RS 79,3
bilhdes - alta de 35% na comparac¢ao anual. Nos Ultimos 12 meses, os recursos do Sistema
Brasileiro de Poupanca e Empréstimo (SBPE), totalizaram RS 103,4 bilhdes, superando em
30% o volume (Globo.com, 30/10/2013).

Confianca do consumidor volta a cair em outubro

O indice de Confianca do Consumidor (ICC), da FGV, caiu 2,2% em outubro, atingindo 111,7
pontos, sendo a segunda menor leitura de 2013, perdendo apenas para julho, que figurou
com 108,3 pontos, quando foi fortemente afetado pelas grandes manifestacoes populares
em todo o pafs. O Indice da Situacdo Atual (ISA) teve queda de 0,6%, alcancando 120,6
pontos, patamar inferior & média de 127,7.Ja o Indice de Expectativas (IE) recuou 3,0%, atin-
gindo 107,5 pontos, nivel inferior 3 média de 108,1 pontos(Valor Econémico, 23/10/2013).
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Confianca da industria apresenta leve recuo em outubro

O Indice de Confianca da Industria (ICl), da FGV, recuou 0,2%, ficando praticamente estavel
entre setembro e outubro de 2013, alcancando 97,8 pontos, menor nivel desde julho de
2009 (95,7 pontos). O indice da Situacdo Atual (ISA) registrou queda consecutiva, ao recuar
0,8%, para 98,1 pontos. J& o Indice de Expectativas (IE) avancou 0,4%, atingindo 97,5 pontos.
O Nivel de Utilizagao da Capacidade Instalada (NUCI) apresentou relativa estabilidade, em
outubro, ao passar de 84,2% para 84,1% (FGV, 29/10/2013).

Confianca da construcao apresenta evolucao favoravel em
outubro

O Indice de Confianca da Construcdo (ICST), da FGV, recuou 4,3% no trimestre findo em
outubro, na comparacdao com o mesmo periodo do ano anterior. Apesar de manter-se em
terreno negativo nesta base de comparacdo, o resultado representa uma evolu¢do favo-
ravel apos variagoes de -4,6% em setembro, e -4,7% em agosto. O ICST teve sua melhora
na expectativa, pois ao Indice de Expectativas (IE-CST) passou de -2,8%, em setembro, para
-1,9% em outubro. J& o indice da Situacdo Atual (ISA-CST) evidenciou piora nas comparacdes
trimestrais, passando de -6,7% para -6,9% (FGV, 28/10/2013).

Confianca do comércio recua em outubro

O indice de Confianca do Comércio (ICOM), da FGV, registrou queda de 3,9%, no trimestre
findo em outubro, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior, representando uma
piora em relacdo a variacao de -3,6% observada no trimestre findo em setembro. O resul-
tado foi determinado exclusivamente pela piora na percepcao das empresas do Comércio
Atacadista, segmento em que a variagdo interanual trimestral do indice de confianca passou
de -2,9% para -6,0%, entre setembro e outubro. Nos segmentos tradicionais do Varejo, a
evolucdo da confianca entre setembro e outubro pode ser considerada favoravel: as taxas de
variagao do ICOM do Varejo Restrito passaram de -4,8% para -3,8% nos mesmos periodos e
bases de comparacado; e as do Varejo Ampliado passaram de -4,0% para -2,9%, respectiva-
mente (FGV, 31/10/2013).
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Arrecadacao do governo bateu recorde em setembro

A arrecadacdo do governo bateu recorde para meses de setembro e no acumulado deste
ano, de acordo Secretaria da Receita Federal. Em setembro, a arrecada¢do do governo — que
inclui impostos, contribuicoes federais e demais receitas, como os royalties — subiu 1,71% em
termos reais e somou RS 84,21 bilhdes. No acumulado dos nove primeiros meses do ano, a
arrecadacdo somou RS 806,44 bilhdes, o que representa uma alta de 0,89% em termos reais
sobre igual periodo do ano passado (G1, 22/10/2013).

Déﬁc_it em conta corrente em setembro é o dobro do
previsto pelo Banco Central

O Brasil registrou, em setembro, déficit de USS 2,629 bilhdes em suas transagdes correntes
com outros paises. Esta conta acumula saldo negativo de USS 60,416 bilhdes, desde o inicio
de 2013, segundo o BACEN. Em 12 meses, a diferenca entre o que pais gastou e o que recebeu
nas transacdes internacionais relativas a comércio, servigos, rendas e transferéncias unilate-
rais alcancou USS 80,507 bilhdes, o equivalente a 3,6% do PIB estimado pela autoridade
monetdria para o mesmo periodo (Valor Econémico, 25/10/2013).

Setor publico tem o pior resultado para meses de setembro

O setor pUblico ndo financeiro registrou, em setembro, déficit de RS 9,048 bilhdes em suas
contas primdrias, conceito que exclui receitas e despesas com juros e outros encargos de
divida. Tal resultado é o pior para meses de setembro desde o inicio da série histérica do
BACEN, em dezembro de 2001. No acumulado dos primeiros nove meses do ano, a sobra de
receita primaria alcancou RS 44,965 bilhdes, saldo que é menor que o de igual periodo do
ano passado de RS 75,816 bilhdes (Valor Econémico, 31/10/2013).
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ECONOMIA INTERNACIONAL

Novosl pedidos de seguro-desemprego nos EUA caem em
15 mi

Os novos pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos somaram 358 mil na semana
terminada no dia 12 de outubro de 2013 - uma queda de 15 mil em rela¢dao a uma semana
antes. Na média das quatro ultimas semanas, houve, contudo, aumento de 11,750 mil solicita-
¢oes, para 336,5 mil, conforme relatério do Departamento do Trabalho Americano. Os dados
foram distorcidos pela segunda semana seguida de mudancas no sistema de computadores
na Califérnia, que atrasou o registro das informacoes. A paralisacdo parcial das atividades do
governo também influenciou no resultado dos pedidos (Valor Econémico, 17/10/2013).

Desemprego nos EUA tem leve queda em setembro

A taxa de desemprego nos Estados Unidos registrou leve queda em setembro, para 7,2%,
sobre o patamar de 7,3% em agosto, segundo o Departamento do Trabalho dos Estados
Unidos. Desde junho, o indice acumula recuo de 0,4 ponto percentual. A folha de pagamentos,
excluindo o setor agricola, cresceu em 148 mil vagas no més passado. Com isso, o nimero de
desempregados ficou em 11,3 milhdes de pessoas. A queda no nimero de desempregados é
de 522 mil desde junho. O emprego cresceu na constru¢ao, no comércio atacadista e no setor
de transportes e armazenagem (G1, 22/10/2013).

EUA tém déficit comercial estabilizado em agosto

O déficit comercial dos Estados Unidos ficou praticamente estdvel em agosto. As importacoes
e exportagdes permaneceram estacionadas, indicando uma perda de dinamismo do cresci-
mento econdmico global. A balanca comercial do pais ficou deficitaria em USS 38,8 bilhoes,
quantia 0,4% superior aos USS 38,6 bilhdes registrados em julho (nimero revisado), de
acordo com o Departamento de Comércio. As exportacdes cairam 0,1%, obtendo USS 189,2
bilhdes. E as importagdes ficaram no mesmo patamar e somaram USS 228 bilhdes em agosto
(Valor Econémico, 24/102013).
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Zona do Euro tem superavit comercial em agosto

A balanca comercial da Zona do Euro foi superavitaria em 7,1 bilhdes de euros, em agosto,
depois de um saldo positivo de 18 bilhdes de euros em julho. Um ano antes, o superavit tinha
sido de 4,6 bilhdes de euros. Em agosto, as exportacdes somaram 144,1 bilhdes de euros e as
importacdes, 137 bilhdes de euros. Um ano antes, corresponderam a 152,3 bilhdes de euros
e 147,7 bilhdes de euros, respectivamente (Valor Econémico, 16/10/2013).

Espanha sai da recessao no terceiro trimestre

A Espanha saiu de dois anos de recessao no terceiro trimestre de 2013, com um crescimento
de 0,1%, segundo o Banco da Espanha. O aumento do PIB foi acompanhado por uma mudanc¢a
positiva no mercado de trabalho. A economia espanhola esta se recuperando gradualmente
ao longo dos ultimos trimestres, sendo observado que: decresceu 0,8% no Ultimo trimestre
de 2012, recuou 0,4% no primeiro trimestre deste ano e cresceu 0,1% no segundo (Exame,
23/10/2013).

PIB da China cresce 7,8% no terceiro trimestre do ano

O Produto Interno Bruto (PIB) da China cresceu 7,8% anualizado, no terceiro trimestre de
2013, e chegou a 38,67 trilhdes de iuanes (USS 6,3 trilhdes). No segundo trimestre, o cres-
cimento tinha sido de 7,5%. No acumulado dos nove primeiros meses do ano, o PIB chinés
cresceu 7,7%, acima da meta estabelecida pelo governo para todo o ano, de 7,5%. Trimestre
a trimestre, a economia chinesa cresceu 2,2% a mais nos ultimos trés meses com relagao ao
segundo trimestre (G1, 18/10/2013).

EXPECTATIVAS DE MERCADO

De acordo com o relatério FOCUS, a mediana das projecdes para o IPCA aumentou em 5,83%
na ultima quinzena. Ja para 2014, a previsao do mercado recuou de 5,95% para 5,92%. Para
o comportamento do PIB neste ano, o mercado financeiro avan¢ou sua previsdo para uma alta
de 2,50%. Para 2014, a estimativa para o crescimento da economia, porém, recuou de 2,20%
para 2,13% (G1, 28/10/2013).
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O registro das expectativas do mercado na segunda quinzena de setembro do corrente ano,
de acordo com os dados do relatério de mercado Focus do Banco Central (BACEN), é apresen-
tado na tabela a seguir.

Relatorio Focus — expectativas do mercado

Expectativas do mercado

2013 2014
Mediana Agregada
Tlout. 250ut. Comportamento 11out. 250ut. Comportamento
IPCA (%) 5,81 583 A 595 592 A\
IGP-M (%) 573 578 A 5,96 598 A
Taxa de Cambio - média do periodo (RS/USS) 217 2,16 v 236 234 v
Meta Taxa Selic - fim do perfodo (%a.a.) 9,75 10,00 A 9,75 10,25 A
PIB (% do crescimento) 248 2,50 A 2,20 213 v
Producdo Industrial (% do crescimento) 1,80 1.80 = 239 239 =
Conta Corrente (US$ Bilhdes) 79,00 7900 = 7700 73,35 A
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 199 197 v 9,25 8,50 \
Investimento Estrangeiro Direto (USS Bilhes) 60,00 60,00 = 60,00 60,00 =
Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 25/10/2013.
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