16 a 31 pe OUTUBRO De 2015

As principais informac¢des da
economia mundial, brasileira e baiana

Superintendéncia de Estudos Econémicos e Sociais da Bahia
Diretoria de Indicadores e Estatisticas
Coordenagdo de Acompanhamento Conjuntural

INTRODUCAO

Os destaques da economia nacional, para a segunda quinzena de
outubro, referem-se ao recuo do indice de atividade econémica do
Banco Central (IBC-BR); crescimento do IPCA - 15; aceleracdo do IGP-M;
manuten¢do da taxa bdsica de juros (Selic); manutencdo da taxa de
desocupacdo; fechamento de vagas no mercado formal de trabalho;
queda do emprego na industria; declinio das vendas no comércio
on-line pela primeira vez em quinze anos; aumento da confianca
da industria; crescimento da confian¢a da inddstria; aumento da
confianca do consumidor; recuo da demanda de crédito pessoal;
queda da arrecadacao de impostos do governo federal; crescimento
da divida publica; desemprego subiu no trimestre até agosto.

Na conjuntura internacional destacaram-se os seguintes aconteci-
mentos econdmicos na segunda quinzena: bom desempenho do setor
imobilidrio dos EUA; deflacao da economia norte-americana; superavit
da zona no euro; crescimento baixo na China no terceiro trimestre;
reducdo da taxa de juros chinesa; crescimento das exportacdes do
Japao; recuo da produc¢ado industrial japonesa.

IBC-Br recuou em agosto

O indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) apresentou queda de 0,76% em
agosto, ja descontado a sazonalidade, na comparacao com julho. De acordo com os dados
revisados em julho, comparado ao més anterior, a atividade econémica ficou praticamente
estavel (-0,01%). Neste ano, houve crescimento somente em maio (0,03%) e em fevereiro
(0,57%). Em agosto, comparado ao mesmo més de 2014, houve de queda de 4,47%, de
acordo os dados sem ajustes, pois a comparacao é feita entre meses iguais. Nos oito meses do
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ano, em relag¢ao ao igual periodo de 2014, houve queda de 2,99%. Em 12 meses encerrados
em agosto, a retracdo chegou a 2,16% (dados sem ajuste). (AGENCIA BRASIL, 16/10/2015).

IPCA-15 foi o maior para outubro desde 2012

O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo 15 (IPCA-15) teve variagdo de 0,66% em
outubro e ficou 0,27 ponto percentual acima da taxa de setembro (0,39%). Esse foi o indice
mais elevado para um més de outubro desde 2002 (0,90%). O acumulado do ano (8,49%)
foi o mais elevado acumulado de janeiro a outubro desde 2003 (9,17%). Em 2014, o acumu-
lado no mesmo periodo estava em 5,23%. Em relacdo aos Ultimos 12 meses (9,77%), a taxa
acumulada ficou ndo somente acima dos 12 meses imediatamente anteriores (9,57%) como
foi a mais elevada desde dezembro de 2003 (9,86%). Em outubro de 2014 o IPCA-15 fora de
0,48%. Em outubro, sete dos nove grupos de produtos e servi¢os pesquisados mostraram
aceleracdo na variacao de precos em relacdao ao més anterior. Dentre os grupos que influen-
ciaram o indice, os destaques foram: Habitacdo (1,15%), transportes (0,80%) e alimentos e
bebidas (0,62%) (IBGE, 21/10/2015).

IGP-M acelerou em outubro

O IGP-M avancou 1,89% em outubro, segunda a FGV, sucedendo alta de 0,95% no més
anterior. A maior taxa de crescimento no periodo refletiu a forte aceleracao dos precos no
atacado, ainda que o comportamento do IPA industrial tenha sido menos intenso do que foi
previsto. A inflacdo do IPA agregado passou de 1,30% em setembro para 2,63% em outubro,
impulsionada pela alta de 2,08% para 3,83% do IPA agricola e de 1,01% para 2,16% dos
produtos industriais. O indice de precos ao consumidor também exibiu ligeira aceleracao, ao
passar de 0,32% para 0,64% no periodo (ECONOMIA EM DIA, 29/10/2015).

Copom manteve a taxa de juros inalterada

O comité de politica monetéria do Banco Central (Copom) decidiu, conforme o esperado,
manter a taxa Selic inalterada em 14,25% ao ano. No comunicado emitido apds o encontro,
a instituicdo reafirma seu compromisso com a convergéncia da inflagdo para a meta. Para
isso, defende que sera necessario manter a taxa de juros no atual patamar por um periodo
prolongado. No entanto, o comité estendeu seu horizonte de convergéncia para além de
2016, como vinha defendendo em seus comunicados anteriores. De qualquer forma ressalta
que “se mantera vigilante para a consecucdo desse objetivo”. Entende-se que tal mudanca
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é justificada pela intensidade do choque recente sobre o cambio, que, por outro lado, tende
a ser transitério. Com isso, é reforcado a expectativa que o Copom mantera a taxa de juros
em 14,25% ao menos até o segundo semestre de 2016, tornando assim bastante provavel a
convergéncia da inflagdo para 4,5% ja em 2017 (ECONOMIA EM DIA, 22/10/2015).

Desocupacao manteve o mesmo resultado do més anterior

A taxa de desocupagdo em setembro de 2015 foi de 7,6% para o conjunto das seis regioes
metropolitanas investigadas, mantendo o mesmo resultado do més anterior. No confronto
com setembro de 2014, a taxa passou de 4,9% para 7,6%. A populagao desocupada nao apre-
sentou variagao frente ao més anterior, porém em relagcdo ao ano passado cresceu 56,6%. A
populacdo ocupada também manteve estabilidade na andlise mensal e retracdo de 1,8% na
comparagdo com setembro de 2014. Dentre as regides metropolitanas houve destaque para
0 aumento no Rio de Janeiro (passou de 5,1% para 6,3%), e diminuicdo em Sdo Paulo (caiu
de 8,1% para 7,3%). As demais regides metropolitanas (Recife, Salvador, Porto Alegre e Belo
Horizonte) permaneceram estaveis (IBGE, 22/10/2015).

Desemprego subiu no trimestre até agosto e é o maior em
3 anos

A taxa de desocupacdo para o Brasil, no trimestre até agosto, foi de 8,7%, superando a do
trimestre anterior encerrado em maio de 2015 de 8,1%. Foi maior taxa de desocupagao da
série, iniciada em 2012. Na comparagao com o mesmo periodo do ano anterior a taxa de deso-
cupacdo foi de 6,9%. A populacdo desocupada cresceu 7,9% frente ao trimestre anterior, e
29,6% na comparagdo com 2014. 13 a populagdo ocupada ficou estavel em ambas as compa-
racdes. O nimero de empregados com carteira assinada recuou 1,2% frente ao trimestre de
marco a maio, e recuou 3,0% no trimestre do ano passado (/BGE, 29/10/2015)

Brasil fechou vagas de emprego em setembro

O Brasil fechou 95.602 vagas formais de trabalho em setembro, no pior resultado para o més
desde o inicio da série histérica, iniciada em 1992, e num desempenho muito pior que o
esperado, em um cenario de forte recessdao da economia e baixa confianca. Segundo dados do
Cadastro Geral de Empregados e Desempregados (Caged), o desempenho no més foi negativo
de maneira generalizada, impactado principalmente pelas demissoes liquidas no setor de
servicos (-33.535), construcdo civil (-28.221), comércio (-17.253) e indUstria da transformacao
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(-10.915). De janeiro a setembro, foram perdidos 657.761 postos de trabalho no pais, na série
com ajuste, pior resultado da série historica iniciado em 2002. No acumulado em 12 meses,
as demissdes de empregos com carteira assinada chegaram a 1,239 milhdo de vagas, também
na série com ajuste Na Bahia, o saldo negativo foi de 4.360 postos de trabalho, uma reducao
de 0,24% (REUTERS, 23/10/2015).

Emprego industrial atingiu menor nivel da série

O emprego na indUstria voltou a atingir, em agosto, o menor nivel da série, iniciada em
dezembro de 2000, segundo o IBGE. O resultado negativo de agosto levou o indicador de
emprego industrial a acumular uma queda de 5,1% em 12 meses. E a primeira vez que o resul-
tado nesse tipo de confronto supera a retracdo percebida em dezembro de 2009 (-5,0%). Com
isso, a for¢a de trabalho na industria brasileira ja registra @ maior queda da série - que tem
informacdes desde dezembro de 2001 nesse recorte. O emprego industrial encolheu 0,8%
em agosto na comparacdo com julho, a oitava taxa negativa seguida. Na comparacdo com
igual més do ano anterior, o indicador recuou 6,9%, a 472 baixa seguida e a mais intensa da
série. O numero de horas pagas pela industria e o valor real da folha de pagamento também
encolheram no periodo (EXAME, 16/10/2015).

Comeércio eletrénico teve em agosto primeira queda desde
2000

Em agosto, o volume de pedidos para as grandes companhias de varejo on-line encolheu,
pela primeira vez em 15 anos. Houve queda de 7% no volume de pedidos dos consumidores,
em relagdo a agosto do ano passado. No primeiro semestre, 0 nimero de consumidores
ativos também caiu 7 %, em relagdo ao primeiro semestre de 2014. E a receita cresceu mais
devagar - no primeiro semestre do ano passado aumentava a um ritmo de 19%; neste ano, a
8.8%, em termos reais. As varejistas virtuais superaram o desempenho do comércio varejista,
que teve queda de 2,2% nas vendas do semestre, segundo o IBGE (VALOR, 26/10/2015).

Aumento da confianca da industria

O indice de Confianca da Industria (ICl) cresceu 2,3% na margem em outubro, excetuada a
sazonalidade, conforme divulgado pela FGV. O resultado, que esta em linha com a alta de 2,4%
reportada na leitura preliminar, foi impulsionado pela melhora da avaliagao das expectativas,
cujo indice cresceu 8,9% na passagem de setembro para outubro. Em contrapartida, o indicador
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de situacdo atual caiu 4,0%. Na comparacao interanual, o ICl recuou 18,1%. O Nivel de Utili-
zacao da Capacidade Instalada (NUCI) apresentou ligeira alta de 0,2 p.p. na série dessazonali-
zada. Ja na série original, o NUC| oscilou de 83,2% em outubro de 2014 para 77,7% neste més.
Apesar da melhora da confian¢a na margem, o baixo patamar do indicador sugere continuidade
do enfraquecimento do setor industrial no periodo (ECONOMIA EM DIA, 28/10/2010).

Confianca do consumidor aumentou em outubro

A confian¢a do consumidor aumentou em outubro, na comparagao com setembro, de acordo
com o Indice de Confianca do Consumidor (ICC), da FecomercioSP. O indicador subiu 3,8%,
para 88,8 pontos, um resultado puxado pela melhora das expectativas, cujo indice avangou
7,7%, para 110,6 pontos. Na comparacdo com 0 ano passado, a queda segue forte por causa
da forte deterioracdo da percepcdao dos consumidores a respeito do momento atual da
economia. Neste confronto, o ICC recuou 23,4%, acompanhando o tombo recorde de 47,7%
no subindice de Condi¢des Econdmicas Atuais (Icea), de 107,1 pontos no ano passado para
56,1 neste ano. Na comparacdo com setembro houve queda de 6,3%.]4 o Indice de Expecta-
tivas do Consumidor (IEC) caiu 9,1% ante outubro de 2014 (VALOR, 23,10/2015).

Queda na demanda por crédito

O ndmero de consumidores que procurou crédito em setembro caiu 3,9% em setembro, na
comparagdo com agosto, e recuou 3,6% em relagdo ao mesmo periodo do ano passado, de
acordo com dados da Serasa Experian. No acumulado do ano, a demanda ainda registra alta
de 3,2%. Juros altos e aumento do desemprego sao fatores que tém provocado a queda na
busca por crédito, segundo a empresa. O recuo tem sido maior entre as camadas inferiores
de renda. Na comparagao com agosto, houve queda de 3,8% para aqueles que ganham até
RS 500 por més, recuo de 4,1% para os que recebem entre RS 500 e RS 1.000 mensais, e
diminui¢do de 3,9% para os consumidores cujo rendimento mensal estd entre RS 1.000 e RS
2.000. No corte por regioes, a maior queda na busca por crédito em setembro ante agosto
ocorreu no Sul (-7,5%), seguido por Centro-Oeste (-6,9%), Norte (-3,1%), Sudeste (-2,7%) e
Nordeste (-2,1%) (VALOR, 19/10/2015).

Arrecadacao federal registrou pior setembro em cinco anos

A arrecadacdo do governo federal com impostos e contribui¢des teve queda real de 4,12%
em setembro sobre igual més do ano passado, para 95,239 bilhdes de reais, pior resultado
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para o0 més em cinco anos e complicando ainda mais o quadro para o governo, que tenta
melhorar as contas publicas do pais. O desempenho do més passado foi o pior para setembro
desde 2010, quando a arrecadagao somou 90,984 bilhdes de reais, em dados corrigidos pela
inflacdo, informou a Receita Federal. De janeiro a setembro, a arrecadagao somou 878,729
bilhdes de reais, queda real de 2,61% na comparagdao com igual periodo do ano passado,
ressaltando o arduo caminho que o Executivo tem pela frente para conseguir reequilibrar
suas contas. O desempenho dos nove primeiros meses do ano foi influenciado pela queda
real de 12,42% na arrecadag¢ao com o IRPJ-CSLL. Houve ainda queda no IR para Pessoa Fisica,
de 4,91%, e COFINS e PIS/PASEP, de 5,49% (REUTERS, 23/0/10/2015).

Divida publica sobe 1,80% em setembro para RS 2,734
trilhoes

O estoque da divida publica federal (DPF) subiu 1,80% em setembro, quando atingiu RS
2,734 trilhdes. Os dados foram divulgados nesta segunda-feira, 26, pelo Tesouro Nacional.
Em agosto, o estoque estava em RS 2,686 trilhdo. A correcdo de juros no estoque da DPF foi
de RS 34,89 bilhdes no més passado. A DPF inclui a divida interna e externa. A Divida Publica
Mobilidria Federal interna (DPMFi) subiu 1,44% e fechou o0 més em RS 2,588 trilhdes. 14 a
Divida Publica Federal externa (DPFe) ficou 8,62% maior, somando RS 145,89 bilhdes (USS
134,32 bilhdes no més passado). A parcela da DPF a vencer em 12 meses caiu de 25,20%
em agosto para 23,35% em setembro, segundo o Tesouro Nacional. O prazo médio da divida
subiu de 4,56 anos em agosto para 4,62 anos em setembro. O custo médio acumulado em 12
meses da DPF passou de 15,93% ao ano em agosto para 16,07% a.a. em setembro (EXAME,
26/10/2015).

ECONOMIA INTERNACIONAL

Bom desempenho do mercado imobiliario americano

A constru¢do de novas residéncias nos EUA atingiu 1,2 milhdo de unidades em setembro, em
termos dessazonalizados e anualizados, conforme divulgado pelo Departamento do Comércio
norte americano. Assim, houve alta de 6,5% na margem e de 17,5% na comparacao intera-
nual. No sentido oposto, as licen¢as para a constru¢do de novas casas somaram 1,1 milhdo de
unidades no més passado, também em termos anualizados e descontada a sazonalidade. O
resultado representa uma queda de 5,0% na comparagdo com o més anterior. Em rela¢ao ao
mesmo periodo do ano passado, entretanto, houve expansao de 4,7%. Dessa forma, os dados
reforcam o bom desempenho do setor imobilidrio norte-americano, sugerindo continuidade
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do crescimento da atividade no terceiro trimestre, ainda que em ritmo menos intenso do que
0 observado nos trés meses anteriores (ECONOMIA EM DIA, 21/10/2015).

Economia norte-americana apresentou deflacao em
setembro

O indice de precos ao consumidor dos EUA registrou queda de 0,2% na passagem de agosto
para setembro, conforme divulgado pelo Departamento do Trabalho. O resultado ficou em
linha com o previsto pelo mercado e refletiu, essencialmente, o recuo de 4,7% dos precos
de energia — com destaque para a queda de 0,9% da gasolina. Com isso, o nucleo do indi-
cador, que exclui do calculo os precos de alimentacao e energia, expandiu 0,2%. Na compa-
racdo interanual, a inflacdo ficou estavel em setembro, ao passo que o nucleo cresceu 1,9%.
Portanto, assim como sugerem outros indicadores de atividade divulgados recentemente,
esse resultado aumenta a probabilidade de a eleva¢do da taxa de juros norte-americana
ocorrer somente em 2016 (ECONOMIA EM DIA, 16/10/2015).

Superavit na Zona do euro

A zona do euro teve superdvit comercial de 11,2 bilhdes de euros em agosto, maior que o
saldo positivo de 7,4 bilhdes de euros registrado em igual més do ano passado, segundo a
agéncia de estatisticas da Unido Europeia, a Eurostat. As exportacdes da zona do euro tota-
lizaram 148,3 bilhdes de euros em agosto, representando avango anual de 6%, enquanto as
importacdes somaram 137,1 bilhdes de euros, com alta de 3% em rela¢do a agosto de 2014
(EXAME, 16/10/2015).

China teve no terceiro trimestre crescimento mais baixo
desde 2009

A economia chinesa registrou, no terceiro trimestre deste ano, o mais baixo crescimento
desde o pico da crise financeira internacional (6,9%), mas dentro da meta do governo chinés
para 2015, "cerca de 7%", o valor mais baixo dos ultimos 25 anos. Entre junho e setembro, o
Produto Interno Bruto chinés aumentou para 48,78 bilhdes de yuan (6,75 bilhdes de euros).
Nos primeiros nove meses do ano, as importacoes chinesas cairam 15,1%, para 7,63 mil
milhdes de yuan (a moeda chinesa), enquanto as exportagdes baixaram 1,8%, para 10,24 mil
milhdes de yuan. Em agosto, a moeda chinesa desvalorizou sucessivamente 1,9%, 1,6% e
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1,1% em relagdo ao dolar norte-americano, na maior queda do género desde 1994. A China
passa por uma transicdo no modelo de crescimento, com maior énfase no consumo domés-
tico, em detrimento das exportagoes e investimentos, que asseguraram trés décadas de forte,
mas “insustentavel”, crescimento econdmico (EXAME, 19/10/2015).

China reduziu a taxa de juros para combater a desacele-
rac3o econdémica

O banco central da China cortou a taxa de juro e o compulsério bancario, acelerando os
esforcos para frear uma desaceleragdo econémica maior. A taxa de empréstimo de um ano
vai sair de 4,6% para 4,35% e a taxa de depdsito de um ano, de 1,75% para 1,5%. O compul-
soério bancdrio para todos os bancos foi reduzido em 0,5 ponto percentual, com um corte
extra de 0,5 ponto para determinadas institui¢oes. A autoridade monetaria chinesa também
retirou o teto da taxa de depésito (VALOR, 23/10/2015).

Avanco nas exportacoes no Japao

As exportacdes japonesas aumentaram, porém menos do que o esperado em setembro,
afetados pelo baixo crescimento da China e de outras economias asiaticas. As exportacdes de
mercadorias avancaram 0,6% em setembro na compara¢ao com mesmo més do ano anterior
em termos de valor, para 6,417 trilhdes de ienes, o0 13° més consecutivo de alta. As importa-
¢Oes japonesas cairam 11,1% em setembro em relagdo a um ano antes, para 6,532 trilhdes
de ienes, 0 nono més consecutivo de queda e a maior retracdo desde a queda de 14,4% em
marco. A balanca comercial do Japdo chegou a um déficit de 114,5 bilhdes, bem menor do
que o déficit de 961,98 bilhdes de ienes em 2014 (VALOR, 20/10/2015).

Producao industrial do Japao recuou em agosto

O governo do Japao revisou para baixo a leitura final de agosto da producdo industrial para
uma queda de 1,2% em relagdo a julho, na comparagdo com o recuo de 0,5% na leitura
preliminar. Os dados foram divulgados e podem ser um forte golpe nos esforcos do Banco
do Japado para dissipar o pessimismo sobre a economia do pais. Em julho, a producao indus-
trial havia recuado 0,8% em rela¢do a junho. Na comparacao anual, a producdo industrial de
agosto recuou 0,4% ante o mesmo més do ano passado. Na leitura preliminar, a comparagao
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anual havia apontado para alta de 0,2%. Em julho, a producdo industrial havia ficado estavel
(variacdo zero) ante o mesmo més do ano passado (VALOR, 15/10/2015).

EXPECTATIVAS DE MERCADO

De acordo com o relatério Focus do Banco Central do Brasil (BACEN), divulgado em 30 de
outubro, a mediana das projecdes do IPCA para 2015 cresceu de 9,70% para 9,91%. Para
2016, a previsao subiu de 6,05% para 6,29%. Em relacao ao comportamento do PIB no ano
corrente, o mercado financeiro passou a previsdao de -2,97% para -3,05%. Em 2016, a esti-
mativa de crescimento passou de -1,20% para -1,51%. As expectativas do mercado, para a
segunda quinzena de outubro de 2015, podem ser visualizadas nos dados do Relatorio Focus,
apresentados na tabela a seguir.

Relatoério Focus - Expectativas de Mercado

Expectativas do mercado

2015 2016
Mediana - agregado
30out.  Comportamento 9out. 30out. Comportamento
IPCA (%) 9,70 9,91 A 6,05 6,29 A
1GP-M (%) 9,15 9,88 A 593 6,01 A
Taxa de cambio - média do periodo (RS/USS) 341 3,40 v 4,071 411 A
Meta Taxa Selic — fim do perfodo (% a.a.) 14,25 14,25 = 12,63 13,00 A
PIB (% do crescimento) -297 -3,05 v -1,20 -1,51 A\
Producdo Industrial (% do crescimento) -7,00 -7,00 = -1,00 -2,00 A\
Conta Corrente (USS bilhdes) -65,60 -65,00 A -50,00 -46,35 A
Balanca Comercial (USS bilhdes) 12,99 14,00 A 25,00 26,30 A
Investimento Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 61,50 64,65 A 60,00 60,00 =
Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 30/10/2015.
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