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Coordenagdo de Acompanhamento Conjuntural

Introducao

Os indicadores divulgados na ultima quinzena evidenciaram o ritmo
de crescimento da economia brasileira. A despeito da desaceleracao
verificada nos precos das commodities, os resultados da atividade
econdmica apresentaram expansao, confirmada pelo comportamento
do indice de inflacdo que atingiu o teto da meta estabelecida pelo
Banco Central. Na economia externa, a expectativa nos EUA se voltou
para o comportamento do mercado de trabalho, que apresentou forte
expansao na geracdao de empregos; e na Zona do euro, para o resultado
do superavit comercial, que refuta as estimativas dos economistas, a
despeito da demanda interna ainda estar comprometida.

Inflacao fecha 2011 em 6,50%, no teto da meta do BC

A inflacdo calculada pelo indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) fechou 2011 em
6,50%, a maior taxa anual depois de 2004, quando ficou em 7,60%, segundo dados divul-
gados no dia 06 de janeiro pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE). Em 2010,
o indicador ficou em 5,91%. Com o resultado, a inflagdo oficial ficou no teto da meta estabele-
cida pelo Banco Central (Bacen), de 4,5%, com margem de 2 pontos percentuais para mais ou
para menos, 0 que permite que a taxa varie de 2,5% a 6,5% sem descumprir a meta formal-
mente. Em dezembro, o IPCA ficou em 0,50%, mostrando desaceleracao frente a taxa do més
anterior, quando registrara variacdo de 0,52%. "Ha uma grande concentra¢do do IPCA no
primeiro trimestre de 2011, que ficou em 2,44%, por causa da influéncia do grupo educacao.
No primeiro trimestre do ano sao realizados os reajustes dos precos das escolas, que tem uma
importancia muito grande na formacao do IPCA e pesa no orcamento das familias. Além disso,
alimentos e dnibus também contribuiram para o valor do primeiro trimestre”, apontou Euling,
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do IBGE. "No segundo trimestre, os alimentos continuaram pressionando, mas de forma mais
branda (...). No terceiro trimestre, os alimentos jd ndo pressionaram tanto (..). De outubro a
dezembro, os alimentos voltaram a pressionar, bem como o reajuste da gasolina, por conta
da alta do etanol”, disse. O IBGE também divulgou que o indice Nacional de Precos ao Consu-
midor (INPC), que mede a variacdo dos precos para as familias com renda de um a seis salarios
minimos e chefiadas por assalariados, terminou 0 ano de 2011 com taxa de 6,08%, abaixo da
registrada pelo IPCA e menor que a taxa de 2010, quando fechou em 6,47%.

IGP-DI fecha 2011 com alta de 5%, diz FGV

O Indice Geral de Precos — Disponibilidade Interna (IGP-DI) recuou 0,16% em dezembro,
apo6s subir 0,43% em novembro, e fechou 2011 com alta de 5%, apos ter ficado em 11,3%
em 2010, segundo levantamento divulgado pela Fundacdo Getulio Vargas (FGV) no dia 9 de
janeiro. O Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), que integra o célculo do IGP-DI, também
teve deflacdo em dezembro, ficando em -0,55%. J& em novembro, a taxa ficara em 0,34%.
Dentro do IGP-DI, a variacdo do indice de Precos ao Consumidor (IPC) ficou em 0,79%, ap6s
subir 0,53% no més anterior. E o Indice Nacional de Custo da Construcao (INCC) variou 0,11%,
abaixo do resultado do més anterior, de 0,72%.

Inadimpléncia do consumidor sobe
21,5% em 2011, aponta Serasa

A inadimpléncia dos consumidores brasileiros cresceu 21,5% em 2011, na comparagdo com
2010, apontou a Serasa Experian, no dia 10 de janeiro, por meio do indicador de inadimpléncia
do consumidor. Na comparag¢do entre dezembro de 2011 com o0 mesmo més do ano anterior, a
elevacdo foi de 13,1%, a menor desde setembro de 2010. J& na comparagdo entre dezembro e
novembro, o Ultimo levantamento do ano apresentou queda de 2,5%, aponta a Serasa. O valor
médio das dividas ndo bancarias (cartdes de crédito, financeiras, lojas em geral e prestadoras de
servicos como telefonia e fornecimento de energia elétrica e dgua) foi de RS 320,63 em 2011,
uma queda de 17,3% na comparagdao com 2010. Em relacdo as dividas com bancos, o valor
médio verificado ao longo dos 12 meses de 2011 foi de RS 1.302,12, com redug¢do de 0,7%
sobre o mesmo acumulado de 2010. ] os titulos protestados registraram um valor médio de RS
1.372,86, ocasionando um crescimento de 16,0% quando comparado com 2010. Os cheques
sem fundos tiveram, em 2011, um valor médio de RS 1.359,19, aumento de 8,4% sobre 2010.
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Safra de graos deve crescer 6,9% em
2011 e 0,3% em 2012, estima IBGE

A safra nacional de cereais, leguminosas e oleaginosas devera ter uma producdo de 1599
milhdes de toneladas em 2011, alta de 6,9% a safra recorde de 2010, de acordo com esti-
mativa do IBGE referente a dezembro divulgada no dia 10 de janeiro. A previsao é 0,2%
superior a de novembro. Para 2012, a producdo de grdos é estimada em 160,3 milhoes de
toneladas, alta de 0,3% sobre 2011. O arroz, o milho e a soja, que somadas representaram
90,3% da producdo, responderam por 82,4% da area colhida na estimativa, registrando,
em relagdo ao ano anterior, aumentos de 1,7%, 3,5% e 3,3%, respectivamente. Em relacao
a producao, o arroz, o milho e a soja mostram acréscimos de 19,0%, 0,1% e 9,2%, na mesma
ordem. O volume da producdo apresenta a seguinte distribuicdo entre as regides: Sul com
67,6 milhdes de toneladas; Centro-Oeste com 56 milhdes de toneladas; Sudeste com 17,2
milhdes; Nordeste com 14,7 milhdes; e Norte com 4,3 milhdes de toneladas. Em relacdo a
safra passada, houve incrementos em todas as regides: Norte, com crescimento de 7,6%;
Nordeste, com 25,1%; Sudeste, com alta de 0,6%; Sul, com aumento de 5,3%; e Centro-
-Oeste, com elevagdo de 6,7%. Entre os estados, o Parand liderou a produc¢do nacional
de graos, com uma participacdo de 19,7%, seguido pelo Mato Grosso, com 19,5%, e o Rio
Grande do Sul, com 18,5%.

Indice de Atividade Econdmica do pais
avancou 1,15% em novembro

O nivel de atividade econdmica do pais registrou alta de 1,15% em novembro, segundo
resultado divulgado no dia 16 de janeiro pelo Bacen. No més retrasado, o indice de Ativi-
dade Econdmica do BC, o IBC-Br, somou 140,19 pontos, contra 138,6 pontos em outubro.
O indicador busca ser uma prévia do comportamento do Produto Interno Bruto (PIB) brasi-
leiro. O crescimento registrado em novembro aconteceu depois de trés meses consecutivos
de recuo e foi a maior expansdao mensal registrada em todo o ano. No acumulado do ano até
novembro de 2011, por sua vez, o crescimento da atividade econdmica foi de 2,88%. Com
isso, houve desaceleracdo frente ao resultado anterior (até outubro), que foi de 3,04%. No
acumulado de doze meses até novembro, ainda de acordo com nimeros do BC, a taxa de
expansdo do IBC-Br foi de 3,04%. Com isso, ficou abaixo do resultado obtido em 12 meses
até outubro (3,39%).
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Vendas de veiculos sobem 3,36% em 2011, diz Fenabrave

O mercado automobilistico brasileiro fechou 2011 com a marca recorde de 3,63 milhdes de
veiculos novos vendidos, registrando um crescimento de 3,36% sobre o volume de 2010,
informou no dia 04 de janeiro a Federacao Nacional da Distribui¢cdo de Veiculos automotores
(Fenabrave). Em dezembro, as vendas somaram 348,38 mil unidades, entre automoéveis, comer-
ciais leves, caminhdes e dnibus. O volume representa uma queda de 8,69% na comparagao
anual, mas um aumento de 8,34% em relacao a novembro, quando foram vendidos 321,57
mil veiculos. Quando se considera apenas 0s carros de passeio e 0s veiculos utilitarios leves,
houve um crescimento de 2,9% nas vendas em 2011, totalizando 3,42 milhdes de unidades.

Vendas no varejo crescem 1,3% em novembro, indica IBGE

O volume de vendas do comércio varejista do pais, em novembro, na compara¢do com o
més anterior, aumentou 1,3%, segundo divulgou, no dia 12 de janeiro, o IBGE. Em relagao a
novembro de 2010, o crescimento foi de 6,8%. No ano de 2011, o indicador acumula alta de
6,7% e, em 12 meses, de 7,0%. Quanto a receita nominal, 0 aumento em novembro também
foide 1,3%. Em relagdo a novembro de 2010, 0 aumento é de 10,9%. Ja no ano, a alta acumu-
lada é de 11,7% e, em 12 meses, de 12,1%. Em novembro, entre as dez atividades pesqui-
sadas pelo comércio ampliado, nove tiveram alta nas vendas, com destaque para o segmento
de livros, jornais, revistas e papelaria (8,6%), equipamentos de escritério, informatica e comu-
nicagao (6,0%), veiculos e motos, partes e pecas (4,6%) e combustiveis e lubrificantes (1,6%),
entre outros. A Unica queda foi verificada no setor de vendas de tecidos, vestuario e cal¢ados
(-0,5%). Na andlise por regido, em relagao a novembro de 2010, todas as Unidades da Fede-
racao viram o volume de vendas do comércio aumentar, com as maiores altas partindo de
Tocantins (20,9%), Roraima (17,5%), Paraiba (13,1%); Maranhdo (11,8%); e Parana (11,6%).

Producao industrial cresce em novembro
apos trés quedas, diz IBGE

A producdo da industria cresceu 0,3% em novembro de 2011 na comparacao, livre de influ-
éncia sazonais, com outubro. Naquele més, o setor havia registrado queda de 0,7%. Os
dados foram divulgados no dia 05 de janeiro pelo IBGE. A alta de outubro para novembro € a
primeira apos trés meses consecutivos de queda da producao da industria. O resultado nao
compensa, porém, as perdas acumuladas nesse periodo de retra¢cdo da atividade fabril (de
agosto a outubro). Em relacdo a novembro de 2010, a produg¢do industrial registrou queda de
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2,5% ante retracdo de 2,2% em outubro nessa base de comparacdo. De janeiro a novembro,
a industria acumula alta de 0,4%. Nos ultimos 12 meses encerrados em novembro, a taxa
positiva ficou em 0,6%. Com a queda em novembro, a industria completou trés meses
seguidos de taxas negativas na compara¢do do més contra mesmo periodo do ano anterior.
O recuo de 2,5% é o mais intenso desde outubro de 2009 (-3,1%), quando o pais ainda sofria
os efeitos da crise global agravada no final de 2008.

Emprego na industria recua 0,1% em novembro, diz IBGE

O emprego na industria brasileira registrou queda de 0,1% em novembro, na comparagao com
0 més imediatamente anterior, segundo dados divulgados no dia 13 de janeiro, pelo IBGE. Em
setembro e outubro, as taxas também foram negativas. Na compara¢ao com novembro de
2010, o emprego industrial caiu 0,5%, a segunda taxa negativa nesse tipo de comparagao
e a queda mais intensa desde janeiro de 2010 (-0,9%). No ano, o indicador acumula alta de
1,1% e, em 12 meses, de 1,3%. Em novembro de 2011, em relagdo ao mesmo periodo do ano
passado, o recuo do emprego foi verificado em 7 dos 14 locais pesquisados pelo IBGE, com
destaque para Sao Paulo (-3,7%).

Cesta basica sobe mais de 10% em 3 das
17 capitais em 2011, diz Dieese

O preco da cesta basica subiu mais de 10% em trés das 17 capitais pesquisadas pelo Depar-
tamento Intersindical de Estatistica e Estudos Socioecondmicos (Dieese) em 2011, de acordo
com divulgacao feita no dia 05 de janeiro. As maiores eleva¢des do ano foram apuradas em
Vitéria (13,80%), Belo Horizonte (11,75%) e Floriandpolis (10,20%). Em Natal, contudo, houve
queda de 3,38%, e pequenos aumentos ocorreram em Manaus (1,48%) e Curitiba (1,91%).

BACEN: indice de commodities cai 0,53% em dezembro

O preco dos produtos basicos, as chamadas commodities internacionais, caiu novamente em
dezembro. A pesquisa divulgada no dia 04 de janeiro mostra que o indice de Commodities do
Banco Central (IC-Br) registrou queda dos pregos de 0,53% no més passado na comparagao
com novembro. No acumulado do ano, a queda foi de 0,35%. A retracdo foi liderada pelas
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commodities metalicas - como aluminio, minério de ferro, cobre, estanho, zinco, chumbo e
niquel - cujos precos em reais recuaram 10,78% no ano. Em dezembro, houve alta de 0,36%
em relagdao a novembro. Entre os produtos agropecudarios como carne de boi e porco, algodao,
6leo de soja, trigo, acucar, miltho e café, os precos apresentaram queda de 0,48% em 2011
e de 0,81% no més passado. Ja os itens energéticos - petroleo brent, gas natural e carvao
- subiram 13,50% em 2011, mas cairam 0,32% em dezembro ante novembro. Em 2011, a
principal referéncia do mercado de commodities, medida pelo indice CRB (Commodity
Research Bureau), teve alta de 2,87%. No més passado, houve queda de 0,53%, mesmo
porcentual registrado pelo indicador do Bacen.

Superavit cambial em 2011 é o 2° maior
da historia, diz Banco Central

O Brasil registrou em 2011 o segundo maior superavit cambial de toda a historia, de acordo
com dados do Bacen divulgados no dia 04 de janeiro. Profissionais do mercado acreditam
que o pais pode continuar atraindo grandes volumes de capitais neste ano se a situagdo na
Europa nao piorar. O pais fechou o ano passado com entradas liquidas de 65,279 bilhoes de
dolares, a segunda melhor marca da série histérica do BC, iniciada em 1982. O volume de
agora ficou atrads apenas de 2007, quando houve ingressos de 87,454 bilhdes de délares,
mas é quase 170% por cento maior do que 2010, quando o fluxo ficou em 24,354 bilhdes de
doélares. O saldo de 2011 foi composto por superavit de 43,950 bilhdes de délares nas opera-
¢Oes comerciais e de 21,329 bilhdes na conta financeira.

Saldo comercial positivo com China
somou USS 11,52 bilhoes em 2011.

O superavit da balanca comercial brasileira (exportagdes menos importacdes) em suas opera-
¢Oes feitas exclusivamente com a China, o principal comprador de produtos brasileiros, mais
do que dobrou de 2010 para 2011, segundo nimeros divulgados no dia 02 de janeiro, pelo
Ministério do Desenvolvimento, Indistria e Comércio Exterior (MDIC). Em 2010, as exporta-
¢Oes brasileiras para a China haviam superado as compras feitas de produtores situados no
pais asiatico em USS 5,19 bilhdes. Em 2011, o valor do superdvit comercial brasileiro com a
China passou para USS 11,52 bilhdes. A expansdo de um ano para o outro foi de 122%. O
forte crescimento do resultado positivo com a China teve participacdo de peso no superavit
de toda a balanca comercial em 2011, que totalizou USS 29,7 bilhdes, o maior em quatro
anos. Os nimeros mostram que somente o saldo registrado com a China responde por 38,7%
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de todo resultado do ano passado. O principal produto brasileiro exportado para a China em
2011, de acordo com o MDIC, foi o minério de ferro, seguido pela soja em grao e por 6leos
brutos de petroleo. No caso do minério de ferro, que concentrou 45,5% de todas as vendas
externas para o pafis asiatico, o valor do produto teve aumento de 35,9% no ano passado.

Economia dos EUA gera 200 mil empregos em dezembro

O emprego cresceu de forma sélida nos Estados Unidos em dezembro e a taxa de desocupacgao
caiu para 8,5%, dando a mais forte evidéncia de acelera¢ao na atividade econdmica do pais. A
economia norte-americana abriu mais de 200 mil postos de trabalho no més passado, informou
o Departamento de Trabalho no dia 06 de janeiro. Bem acima do total de 150 mil previsto por
economistas. Toda a gera¢do de empregos de dezembro veio do setor privado, que abriu 212
mil vagas (maior contratacdo em trés meses.) O governo cortou 12 mil empregos. Uma medida
da parcela de indUstrias que mostraram aumentos de empregos no més se recuperou apos
a forte queda de novembro. Houve contratacdo na constru¢do, onde o clima ameno fora de
época incentivou o inicio de constru¢do de casas novas. O total de postos de trabalho na cons-
trucdo aumentou em 17 mil, apds queda de 12 mil em novembro. Os setores de transporte e
armazenagem também foram ajudados pelas temperaturas, contratando 50.200 pessoas.

Zona do euro registra superavit comercial
de 6,9 bilhoes de euros

A zona do euro registrou forte superavit comercial em novembro, superando com distancia
as estimativas do mercado, conforme dados divulgados no dia 13 de janeiro, com as exporta-
¢oOes crescendo mais que o dobro que as importacoes, o que deve contribuir para aumentar
as esperancas de que a economia da Europa esteja se estabilizando apés desacelerar. Os
17 paises que compdem o bloco responderam por um superdvit de 6,9 bilhdes de euros
em novembro, em termos ndo-ajustados, comparado a déficit de 2,3 bilhdes de euros no
mesmo més em 2010, segundo a agéncia oficial de estatisticas da regido, a Eurostat. Econo-
mistas consultados pela Reuters previam déficit de 1,5 bilhdo de euros para o periodo. As
exportagoes surpreenderam ao crescer 10%, sugerindo que a demanda nas economias
resistentes dos Estados Unidos e da Asia pode estar ajudando as exportadoras, junto com
o euro fraco, mesmo que a crise de divida azede a confianca empresarial. Porém, uma forte
desaceleracdo da demanda interna foi destacada pelo crescimento de 4% das importacoes,
com os rigorosos controles de gastos publicos reduzindo a necessidade por novas compras.
Estados altamente endividados da zona do euro, como [talia e Grécia, também enfrentam
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anos de austeridade e baixo crescimento econdmico, reduzindo sua demanda. Os dados do
comércio oferecem sinais de que a piora econémica que comegou no verao europeu pode
estar saindo da queda livre. As importacoes ficaram estaveis em novembro sobre outubro
com ajustes sazonais, informou a Eurostat, encerrando dois meses seguidos de declinio nos
bens entrando na regiao.

Boletim Focus - expectativas do mercado

Mediana Agregada
IPCA (%) 6,50
IGP-M (%) 564
Taxa de Cambio - média do periodo (RS/USS) 1,66
Meta Taxa Selic — fim do perfodo (%a.a.) =
PIB (% do crescimento) 297
Produgdo Industrial (% do crescimento) 133
Conta Corrente (USS bilhdes) -5430
Balanca Comercial (USS bilhdes) 2,77
Invest. Estrangeiro Direto (USS bilhdes) 60,10
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Fonte: Boletim Focus Banco Central 13/01/2012.
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