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INTRODUCAO

O Radar SEI da primeira quinzena de marco apresenta indicadores
conjunturais que sinalizam para desaceleracao da inflacdo oficial
(IPCA) em fevereiro; estabilidade na taxa Selic; elevacdo da demanda
de crédito para consumo; ampliacdo da safra agricola (cereais, legumi-
nosas e oleaginosas); aumento da produgdo industrial e recuperacao
da atividade econdmica indicada pelo IBCG-BR. No ambiente econd-
mico internacional, destaca: crescimento do desemprego na Franca;
queda das exportacdes na Zona do Euro; alerta para a queda acen-
tuada do preco do petréleo; crescimento das exportacdes da China;
diminuicdo do seguro desemprego nos EUA e concomitante cresci-
mento da produc¢ao industrial.

Atividade econdmica avanca 1,29% em janeiro

O Indice de Atividade Econdmica do Banco Central (IBC-Br) subiu 1,29% em janeiro, em
relacdo ao més anterior, apos registrar queda de 0,45% em dezembro, comparado com
novembro (dado revisado), na série com ajuste sazonal. De acordo com dados divulgados
pelo BC, o numero passou de 142,80 pontos em dezembro para 144,64 pontos em janeiro
na série dessazonalizada. Na comparac¢do entre os meses de janeiro de 2013 e 2012, houve
expansdo de 3,84%, na série sem ajustes sazonais. Nos Ultimos 12 meses, encerrados em
janeiro de 2013, o crescimento foi de 0,84%. O IBC-Br serve como parametro para avaliar o
ritmo da economia brasileira (Exame, 15/03/2013).
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Inflacao oficial desacelera em fevereiro

O indice de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) desacelerou para 0,60% em fevereiro, sobre
0,86% em janeiro, segundo o IBGE. Em fevereiro de 2012, a taxa havia ficado em 0,45%.
Considerando os ultimos 12 meses, encerrados em fevereiro, o indice acelerou para 6,31%,
acima dos 6,15% relativos aos Gltimos 12 meses encerrados em janeiro. E a maior variacdo
em 12 meses desde dezembro de 2011, quando ficara em 6,5%. No acumulado dos dois
primeiros meses do ano, o indice tem alta de 1,47%. A redu¢ao de 18% no valor das tarifas
de energia elétrica colaborou para exercer significativo impacto para baixo no IPCA de feve-
reiro. Apesar do recuo na energia elétrica, foram registradas expressivas altas nos valores do
aluguel (2,26%) e condominio (1,33%). As despesas com habitacdo diminuiram 2,38% em
fevereiro, o grupo com menor resultado no més (/BGE, 07/03/2013).

Mercado projeta elevacao da Selic no final de 2013

Apo6s se manter estavel em 7,25% por 16 semanas consecutivas, a expectativa de analistas
para a Selic no fim de 2013 subiu para 8%, de acordo com o Banco Central. Essa mudanca
ocorreu ap6s a Gltima reunido do Comité de Politica Monetaria (Copom), que, embora tenha
mantido o juro basico estdvel em 7,25% ao ano, fez alteragcdes em seu comunicado. Na inter-
pretacdo dos analistas de mercado, estas alteracdes abriram possibilidade para a elevacao da
Selicem 2013. O Copom informou que acompanhara a evolu¢do do cenario macroecondmico
para definir os préximos passos de sua estratégia de politica monetaria. A nova postura se
segue a deterioracdo da inflacao, confirmada pelo IBGE quando informou que o IPCA subiu
0,60%.Em 12 meses, ainflagdo acumula alta de 6,31%, nivel muito proximo do teto, portanto,
da meta de 6,50% perseguida pelo BACEN (Valor Econémico, 11/03/2013).

IBGE prevé safra agricola maior em 2013

A segunda estimativa do IBGE para a producdo nacional de cereais, leguminosas e oleagi-
nosas aponta uma safra de 183,4 milhoes de toneladas para 2013, 13,2% acima da produgao
de 2012 (162,1 milhdes de toneladas). Segundo o Levantamento Sistemdtico da Producdo
Agricola (LSPA), a drea plantada em 2013 deverd ser de 52,8 milhdes de hectares, ou 8,0%
maior que area colhida em 2012 (48,8 milhdes de hectares). Arroz, milho e soja, os trés prin-
cipais produtos deste grupo, representam 92,5% da estimativa da producdo e 85,6% da
area a ser colhida. Entre as grandes regioes, o volume da producdo de cereais, leguminosas e
oleaginosas apresenta a seguinte distribui¢cdo: Regiao Sul 71,9 milhdes de toneladas; Centro-
-Oeste, 71,4 milhdes de toneladas; Sudeste, 19,4 milhdes de toneladas; Nordeste, 16,4
milhdes de toneladas e Norte, 4,3 milhdes de toneladas. Comparativamente a safra passada,
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sdo constatados incrementos de 1,2% na Sudeste, 0,9% na Centro-Oeste, 29,6% na Sul e
37,7 na Nordeste. Na Regido Norte houve decréscimo de 9,3%. A segunda estimativa de safra
baiana de graos para 2013 é de 7,5 milhdes de toneladas, representando 16,5% em relagao
a safra anterior, segundo o Levantamento Sisteméatico da Producdo Agricola (LSPA) do IBGE.
As expectativas de clima menos adverso ainda ndo se confirmaram, e problemas da praga da
lagarta do milho também contribuem para reduzir a estimativa (/BGE, 07/03/2013).

Producao industrial brasileira aumenta em janeiro

Comparado com o més imediatamente anterior, a producdo industrial brasileira cresceu 2,5%
em janeiro, apds registrar queda de 1,3% em novembro e ligeira variagao positiva de 0,2% em
dezembro — na série com ajustes sazonais. O resultado de janeiro é a maior produc¢do desde
marco de 2010, quando subiu 3,4%. Os nimeros constam da Pesquisa Industrial Mensal —
Producdo Fisica (PIM-PF) do IBGE. Na série sem ajuste sazonal, o total da inddstria apontou
expansao de 5,7% em janeiro de 2013, em rela¢do a janeiro de 2012, e interrompeu dois
meses seguidos de taxas negativas nesse tipo de compara¢do. Em rela¢do a janeiro de 2012,
a producado de bens de capital avangou 173%, a de bens intermediarios subiu 4,0%, ao passo
que a produc¢do de bens de consumo duraveis cresceu 10,3% e a de bens de consumo semi
e ndo duraveis avancou 3,0%. No acumulado em 12 meses, a producdo de bens de capital
caiu 9,7, a de bens intermediarios recuou 1,0%, enquanto a de bens de consumo duraveis
caiu 2,1%, e a dos bens de consumo semi e nao duraveis avancou 0,1%. A produc¢ado indus-
trial baiana (de transformacdo e extrativa mineral) apresentou, em janeiro de 2013, reducao
de 2,1%, comparado com o més imediatamente anterior - na série com ajuste sazonal. Na
comparagdo com janeiro de 2012, cresceu 7,3%; e no indicador acumulado em 12 meses,
acumulou 4,3% (Valor Econémico, 07/03/2013).

Bens de capital tém alta na producao de dezembro a janeiro

Depois de encerrar 2012 com uma queda de 11,8% no ano, a producdo de bens de capital
iniciou 2013 em recuperacdo. Em janeiro deste ano, o setor cresceu 8,2% em relacao a
dezembro de 2012 e 17,3% na comparacdo com janeiro do ano passado. Esta é a maior
producdo desde fevereiro de 2011 (19,4%). Ja 0 aumento de 8,2% em relacao a dezembro
é o maior desde junho de 2008 (8,8%), nesse tipo de comparagdo. A alta foi puxada prin-
cipalmente pelo crescimento da producdo dos bens de capital para transporte (61,3%). Os
veiculos automotores, que incluem os caminhdes, tiveram crescimento de 39,3%. Os bens de
capital voltados para o setor de energia também tiveram crescimento (8,6%). A producdo de
bens de consumo duraveis também registrou taxas de crescimento importantes, de 2,5% em
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relacao a dezembro e de 10,3% em relacao a janeiro de 2012. A alta da producdo foi puxada
por produtos como automéveis, televisores e celulares (Monitor Mercantil, 07/03/2013).

ICEB aponta estabilidade em janeiro

O Indicador de Confianga do Empresariado Baiano (ICEB) atingiu 36,3 pontos no més de
janeiro, comparado com o més imediatamente anterior. Com este resultado, o indicador
segue na zona de Otimismo Moderado. No més de janeiro, avaliando os setores por atividade
econdmica, percebe-se que o setor da Agropecuaria voltou apresentar arrefecimento, retor-
nando assim para a zona de Pessimismo Moderado ao registrar -34,7 pontos, declinio de 76,4
pontos. Enquanto a Industria retomou sua trajetoéria de recuperagdo, com -65,9 pontos, alta
de 49,2 pontos, embora ainda esteja na zona de Pessimismo Moderado. O setor de Servicos e
Comeércio segue uma tendéncia de declinio iniciada no més de novembro. O indicador setorial
deste ultimo foi de 90,9 pontos, uma reduc¢do de 11,4 pontos, apesar de permanecer na zona
de Otimismo Moderado. O ICEB é calculado pela Superintendéncia de Estudos Econémicos e
Sociais da Bahia — SEI, autarquia da Seplan, e avalia as expectativas dos sindicatos empresa-
riais e associagdes de representantes do setor produtivo baiano (SE/, 07/03/2013).

Vendas no varejo crescem em janeiro

O volume de vendas no varejo restrito cresceu 0,6% em janeiro, na comparagdo com
dezembro, ja descontados os efeitos sazonais, informou o IBGE em sua Pesquisa Mensal do
Comércio (PMC). Na comparacdo com janeiro de 2012, o varejo restrito cresceu 59%. No
acumulado em 12 meses encerrados em janeiro, o varejo restrito cresceu 8,3%. Em dezembro,
as vendas do varejo restrito cairam 0,4% frente a3 novembro, com ajuste sazonal. A receita
nominal do varejo restrito subiu 1,3% em janeiro, em comparacao a dezembro, ja descon-
tados os efeitos sazonais. Na comparagdao com janeiro de 2012, a receita nominal do varejo
restrito subiu 12,4%, ao passo que, em 12 meses encerrados em janeiro, cresceu 12,3%. No
varejo ampliado — que inclui as vendas de veiculos e motos, partes e pecas, e material de
construgdo — o volume de vendas subiu 0,3% em janeiro na comparagdo com dezembro, ja
descontados os efeitos sazonais. Na comparagdao com janeiro de 2012, o volume de vendas
do varejo ampliado subiu 7,1%. O acumulado em 12 meses encerrados em janeiro, o varejo
ampliado subiu 7,9%. Para a Bahia, o comércio varejista indicou uma expansao de 4,4% nas
vendas em janeiro, em relacdo a igual més do ano de 2012. Na compara¢ao entre dezembro
de 2012 e janeiro de 2013, com ajuste sazonal, a varia¢ao foi de 0,7 % no volume de vendas
(Valor Econémico, 14/03/2013).
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Reducao na confianca do comércio

O Indice de Confianca do Comércio (ICOM), divulgado pela Fundacdo Getdlio Vargas (FGV),
evoluiu desfavoravelmente em fevereiro, ao registrar variacdo interanual trimestral de
-0,9%, contra 0,0% em janeiro. A piora foi determinada por expectativas menos otimistas
em relacdo aos meses seguintes, enquanto o resultado favoravel do indice da Situacdo Atual
sugere @ manutencao de ritmo de atividade ainda intenso no primeiro trimestre de 2013. No
Varejo Restrito, a varia¢ao interanual do indicador trimestral passou de -1,2%, no trimestre
findo em janeiro, para-1,5%, em fevereiro; no conceito de Varejo Ampliado, a varia¢do passou
de -0,7% para -1,5%, respectivamente, nos mesmos periodos. O segmento de Material para
Construcao segue em queda, com taxas passando de -5,0% para -6,8%. Ainda com taxas
positivas, mas também em desaceleracao, o ICOM de Veiculos, motos e pecas passou de 5,9%
para 2,8%.]a no Atacado, as taxas interanuais trimestrais para os mesmos periodos foram de
1,1% e 0,1%, respectivamente. A piora n3do foi generalizada: em fevereiro, houve avanco em
nove dos 17 segmentos pesquisados do Comércio. No Varejo Ampliado o indice melhorou
em oito de 13 segmentos. O Atacado registrou melhora em um de quatro segmentos pesqui-
sados (FGV, 05/02/13).

Setor da construcao civil desacelera em fevereiro

Pelo segundo més consecutivo, o indice de Confianca da Construcdo (ICST) da Fundacdo
Getulio Vargas (FGV) evoluiu de forma desfavoravel na comparacao interanual. O Indicador
Trimestral registrou queda de 6,9%, em fevereiro, contra -4,8% no trimestre findo em
janeiro. O resultado confirma a desacelera¢do da atividade econémica do setor ao inicio de
2013. Praticamente todos os segmentos sinalizam desacelera¢ao na comparacao trimestral.
Aqueles que mais contribuiram negativamente foram: Obras de Acabamento, com variag¢ao
de -1,5% do indice de confianca, em fevereiro, ante 2,5%, em janeiro; Obras de Infraestrutura
para Eng. Elétrica e de Telecomunicagdes, com variacao de -6,0%, contra -3,8%; e Construcao
de Edificios e Obras de Engenharia Civil, com -6,8% e -4,6%, respectivamente. A excecdo foi
Aluguel de Equipamentos de Construcdo e Demolicdo, cuja taxa de variacao passou de 4,8%,
em janeiro, para 5,1%, em fevereiro (FGV, 06/03/2013).

Procura por crédito sobe pelo quinto més seguido

O indicador da Serasa Experian que mede o apetite dos brasileiros por financiamentos regis-
trou crescimento de 6,9% na comparacao com o mesmo periodo de 2012. Houve queda de
13% em relac¢do a janeiro devido ao feriado de Carnaval e o menor nimero de dias Uteis. O
excesso de operacoes de crédito nos anos de 2010 e 2011 levaram os niveis de inadimpléncia
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a maximas recordes no ano passado e reduziram a procura por novas contratacoes. A recu-
peracao na procura pelo crédito comecou nos Ultimos meses de 2012 com a diminui¢do no
nivel de endividamento dos consumidores, mas ganhou mais forca neste inicio de 2013. De
acordo com os economistas da Serasa Experian, o baixo nivel de desemprego e as taxas de
juros mais baixas também contribuem com a retomada da demanda por crédito (Folha de Sdo
Paulo, 11/03/2013).

Indice do BACEN aponta recuo na cotacdo de commodities

O preco médio das commodities internacionais com impacto na inflacao brasileira caiu 2,97%
em fevereiro, em relagdo ao més interior, segundo o Banco Central (BACEN). Medido pelo
indice de Commodities Brasil (IC-Br), a partir dos precos das commodities convertidos para
reais, o indicador acumula, no primeiro bimestre de 2013, queda de 4,34%. Nos 12 meses
encerrados em fevereiro deste ano, porém, o indice subiu 8,41%. Todos os trés subgrupos
que compdem o IC-Br tiverem queda nos precos no més passado. A maior queda foi verificada
nos pregos dos produtos agropecuarios. O recuo foi de 3,83% em fevereiro na comparagao
com janeiro. No acumulado do ano, esse subgrupo registra @ maior queda entre os trés, de
5,61%. As commodities metalicas registraram queda de 1,72% nos precos no més passado,
e de 1,16% no acumulado do ano. Ja os precos das commodities energéticas cairam apenas
0,10% em fevereiro na comparac¢do com janeiro. No acumulado de janeiro e fevereiro, a queda
é de 1,65%. Em 12 meses, o subgrupo tem a maior alta nos precos, de 13,85%. O indice
CRB (Commodity Research Bureau), referéncia mundial para o mercado de matérias-primas,
recuou ainda mais que o IC-Br no més passado (3,55%) (Valor Econémico, 07/03/2013).

Brasilperde mercadonaZonadoEuroetemdéficitcomercial

Em fevereiro, segundo dados da balanca comercial do Ministério do Desenvolvimento, Indus-
tria e Comércio Exterior (Mdic), o Brasil teve um déficit de USS 401 milhdes no comércio
com a UE - resultado de exportacdes 18,3% menores (na média didria) e uma alta de 5% nas
importacdes (pelo mesmo critério), comparadas ao mesmo més do ano anterior. E o primeiro
resultado negativo com o bloco para um més de fevereiro desde, pelo menos, 2003. No
bimestre, o déficit se acumula em USS 1,4 bilhdo, quase cinco vezes mais que os USS 297,2
do mesmo bimestre em 2012 e, junto a ele, também o Unico resultado negativo para os dois
primeiros meses do ano em uma década (Valor Econémico, 07/03/2013).
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Cresce a participacao de importados no consumo nacional

A Confederacdo Nacional da Industria (CNI) informou que a fatia de produtos industriais
importados no consumo nacional avangou de 19,5% para 21,6% entre 2011 e 0 ano passado.
O recorde na participacao de bens importados no mercado brasileiro evidencia a perda de
competitividade dos produtos industriais nacionais frente aos importados, avalia a CNI. O
coeficiente de insumos importados, que mede a parcela de matéria-prima estrangeira no
total de insumos adquiridos pela indUstria nacional, subiu de 21,3% para 23,2% entre 2011
e 2012, alcancando patamar também recorde em série histérica iniciada em 1997, de acordo
com o levantamento. Em relacdo a exportacao, a pesquisa informou que uma maior fatia da
producdo industrial foi destinada ao mercado estrangeiro no ano passado, frente 2011 (Valor
Econémico, 04/03/13).

ECONOMIA INTERNACIONAL

Exportacoes da Zona do Euro tém forte queda

As exportacbes dos 17 paises que usam o euro cairam no ritmo mais acelerado em quase
quatro anos no ultimo trimestre de 2012. A Eurostat, a agéncia de estatisticas da Unido
Europeia, revelou que as exportagdes da Zona do Euro cairam 0,9% no quarto trimestre do
ano passado, em comparagdo ao terceiro, uma reversao acentuada em rela¢do ao crescimento
de 1% do periodo anterior. Alguns lideres da Zona do Euro vém demonstrando preocupagao
com a valorizacdo da moeda, temendo que ela prejudique as exportacdes. Entre setembro e
dezembro de 2012, o euro teve uma valorizagao de 5% em comparagao ao délar, chegando
a USS 1,32. A Eurostat revelou ainda que o PIB da Zona do Euro, no quarto trimestre, apre-
sentou queda de 0,6% em comparacao ao terceiro trimestre, e de 0,9% em relacdo ao quarto
trimestre de 2011. Isso equivale a uma queda anualizada do PIB de 2,3% (Valor Econémico,
07/03/2013).

Desemprego sobe na Franca e supera previsao

A taxa de desemprego da Fran¢a aumentou de 10,2% no terceiro trimestre para 10,6% no
quarto trimestre do ano passado, segundo o instituto de estatisticas do pais, Insee. Excluindo
os territérios ultramarinos do pais, a taxa passou de 9,9% para 10,2% entre 0s trimestres,
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superando levemente a previsdo de analistas consultados pela Dow Jones, que era de 10,1%.
O Insee calcula que havia na chamada Franga metropolitana 2,9 milhdes de pessoas desem-
pregadas no quarto trimestre do ano passado (Valor Econémico, 07/03/2013).

OCDE alerta para altas abruptas do preco do petréleo

A gradual retomada da economia mundial serd acompanhada de altas, que podem ser repen-
tinas, no preco do petréleo, com o barril podendo atingir USS 190 em 2020, segundo a Organi-
zacdo para Cooperacdo e Desenvolvimento Econdmico (OCDE). Depois do colapso em 2008 e
recuperacao em 2009-2010, o preco do barril da principal matéria-prima mundial estabilizou
por volta de USS 110 o barril no caso do Brent, nos Gltimos dois anos. Mas o estudo da OCDE,
entidade que relne os paises ricos, estima que o retorno do crescimento econémico mundial
a um nivel ligeiramente inferior as taxas observadas antes da crise global poderd provocar
uma alta do preco do barril até 2020 num nivel bem acima daquele do inicio de 2012. A alta
serd puxada principalmente pela demanda forte de paises ndo membros da OCDE, sobre-
tudo China e india. A elevacdo na cotacdo tem pouca chance de ser gradual. Para a entidade,
modificacdes subitas de oferta e demanda da commodity poderdo ter efeitos importantes no
preco do barril no curto prazo (Valor Econémico, 06/03/2013).

Pedidos de seguro-desemprego caem nos EUA

O numero de pedidos de seguro-desemprego nos Estados Unidos caiu em 10 mil, passando
de 342 mil para 332 mil na semana encerrada em 9 de marco, segundo o Departamento do
Trabalho. Economistas esperavam leitura de 350 mil pedidos ante os 340 mil reportados
inicialmente na semana anterior. A média mével de quatro semanas, uma medida menos
volatil, caiu 2.750, para 346.750, menor patamar em cinco anos. O nimero de novos pedidos
caiu em quatro das ultimas cinco semanas e a tendéncia € que o nimero de postos de trabalho
cresca no pais. O nimero de pessoas que continua recebendo os beneficios na semana termi-
nada em dois de margo caiu em 89 mil, para 3,024 milhdes (Valor Econémico, 14/03/2013).

Producao industrial dos EUA cresce em fevereiro

A producdo industrial dos Estados Unidos subiu 0,7% em fevereiro, na comparacdo com
janeiro, divulgou o Federal Reserve, banco central do pafs. A utilizagao de capacidade instalada
teve alta para 79,6% no més, levemente acima da taxa de 79,4% prevista por economistas.
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O dado de janeiro foi revisado de 79,1% para 79,2%. Entre os setores que compdem o dado,
a manufatura aumentou 0,8% em fevereiro, depois de ter sofrido contra¢ao no més anterior.
A maior alta veio da categoria de bens de consumo duraveis, que inclui eletrdnicos e carros.
A produc¢do de veiculos automotores e autopecas cresceu 3,6%, revertendo a queda de
janeiro. Ainda em fevereiro, a producdo das concessionarias publicas subiu 1,6% e a da mine-
racao caiu 0,3%. Na comparagao com fevereiro de 2012, a producdo industrial cresceu 2,5%
(Exame.com, 15/03/2013).

Exportacoes da China crescem em fevereiro

As exportacdes chinesas cresceram 21,8% em fevereiro na comparagao com 0 mesmo més
de 2012, alcangando USS 139,37 bilhdes, informou a Administracdo de Alfandegas. Por outro
lado, as importacdes cairam 15,2%, para USS 124,12 bilhdes. Com esses nimeros, o superavit
comercial da China foi de USS 15,25 bilhdes, frente ao déficit de USS 31,98 bilhdes registrado
em fevereiro de 2012. Em janeiro, as exportacdes haviam crescido 25% e as importagoes,
aumentado 28,8%. No entanto, é preciso levar em conta que em 2013 o Ano Novo chinés
caiu em fevereiro e tirou cinco dias Uteis desse més. No ano passado, essas festividades
aconteceram em janeiro. Feita essa correcdo, aponta a Agéncia de Alfandegas, as exporta-
¢Oes cresceram 20,6%, enquanto as importacdes, em vez de cairem, aumentaram 6,5%. O
governo chinés fixou entre seus objetivos macroecondmicos para esse ano o crescimento de
8% do comércio exterior. Em 2012, o0 avanco médio foi de 6,2% (Globo.com, 08/03/2013).

EXPECTATIVAS DE MERCADO

O registro do desempenho da economia brasileira na primeira quinzena de marco do
corrente e as expectativas para 2014, de acordo com os dados do relatério de mercado Focus
do Banco Central (BACEN), é apresentado na tabela a seguir.
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Boletim Focus — expectativas do mercado

Expectativas do mercado

2013 2014
Mediana Agregada
22fev. 8mar.  Comportamento  22fev.  8mar.
IPCA (%) 5,69 582 A 5,50 550
IGP-M (%) 5,20 517 A\ 5,20 531
Taxa de Cambio - média do perfodo (R$/USS) 2,00 2,00 = 2,04 2,05
Meta Taxa Selic - fim do periodo (%a.a.) 725 8,00 A 8,25 8,25
PIB (% do crescimento) 3,10 3,10 = 3,60 3,50
Producdo Industrial (% do crescimento) 3,10 3,00 v 3,50 3,75
Conta Corrente (USS Bilhdes) -63,10 -65,00 v -68,35 70,20
Balanca Comercial (USS Bilhdes) 15,20 1490 A\ 15,60 13,65
Investimento Estrangeiro Direto (USS Bilhdes) 60,00 60,00 = 60,00 60,00

Comportamento

< 4> «

Fonte: Boletim Focus, Banco Central, 8/3/2013.
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