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analistas contestam a hipitese de

A que o FIB baianc esteja entrando em
uma trajetéria descolada do PID bra-
silefre. Aqul procurames demonsirar porque
{330 ooorre, além de situar o debare nos de-
mlhes que ele ¢ identificar as mu-
dancas esse descolamento & revelar.

Na crisc mundial de zooj/:c08 fol in
wensificada a discussio sobrc os porqués
das coonomias cmergentes resistinem a cri
s¢ financeita que impactava, sobretudo, os
Estados Unidos ¢ a Furopa. A questao cra
simples: s o comércio € rada ver mais
glohalizado e isso envolve fluxos produ-
rivoz ¢ Mnanceiroz, seria de esperar uma
maior convergéneia das 1axas de cresei-
menlo & nio uma divergéncia dessas Tra-
jetorias. Mas isso ndo ocorrew.

A reducao do Créscimentd Amenicano & gu-
ropeu pds 2007 nao foi seguida pelos paises
emergentes, que conlinuaram com taxas de
expansic de seus PIBs superiores aos paises
da Organizacic para Cooperagio e Desen-
volvimento Econdmice [OCDE]. Uma das
principals razées para esse descelamento fol
a vitalidade dos mercados internos dos paises
emergentes ¢ a dismibuicio de renda que
acompanharam suas trajetorias de cresa-
mento nos ulimos anos.

E caro qué quando vamos para o plano
subnacional csses temas preclsam ser qua
lificados. Um dos motivos ¢ que cada regido
estéi submetida a mesma politica macroe
condmica ¢, portanto, o5 fluxos de mer
cadorias, servicos ¢ pessoas sc relacionam
mais com fatores dindmicos de longo prazo
do que as Nutuaches ciclicas de curto prazo,
Mas existe ou ndo um descolamento ¢nure
o crescimento do Brasil ¢ algumas regides?
Um fato ¢ que a maior parte do PIE bra
silciro csta na rcgide Sudeste, o que de
lermina o seu crescimente. Entio, o que
acontece nos outros estados?

Ma Bahia, no primeire Lrimestre de 2011,
i indastria de transformagae, maior ex-
pressao do FIB Indusirial, foi afetada pela
falta de energia. No 1¥ trimestre deste ano,
com a base de comparacao deprimida, a
industria de tranzformacio crescéu G.1%.
Mo Hrasil, o rezultado foi -2,0%. E claro que,

como lembram certos analistas, a faltz de
energia é relevante para efeitos estatistices,
pols a producdio ndo se realizou, mas o fate
de ¢ nosso parque indusirial ser depen-
dente da dinimica naclonal, explica a
nido-recuperacio.

Outros setores, como servigos, que re-
preseniam quase 2/3 do PIB balane, cres
cem, sistematicamenic, a taxas superiores
# brasileira. Observe 0s namcros dos quatno
altimos trimestres: 4,3% (32 trimestre 2011),
2,08 (4® trimestne de 2oai), 4% (12 i
mestee de 22 o 4,5% (27 trimnestre de
a0n2). No Rrasil, no mesmo perindo, as ta-
xas de erescimento faram, respectivamen-
e, 0%, 1,3%, 1L6% e 1,5%. No que s¢ refere
a construcio civil, o descolamento & ainda
it wisivel. Na Rahia, osetor crescea 9,6%,
4.9%, B.9% & 4.47%. No Brasil, 3.8% 3.1%, 3.3%
¢ 1L,3%. E agora, percebe o descolamento?

Analisemos: o8 numenos do comeércio, sem-

com a légica des dltimos quatro trimes-
tres. Na Bahia, 4,72, 1,3%, 4.0% & 7.0%. en-
quanto que os dados brasileires foram 1,7%,
1.3%. 1.0% e 0.2%. Na udria, devido as
caracteristicas dos § € a diferenciagao
enire it regoel, os numeros da Bahda foram
-21%, 2.0%, 11,5% ¢ 10.4%. |4 no Brasil, 1,75,
-8,5%, 8.4% ¢ 0,0%. As taxas sd0 convergentes
ou divergentesy

MNa inddstria balana csperarfamos uma
diferenclacas malor devido a falta de ener
gla, mas vamos aos dados. As taxas dos
ultimos quatro trimestres foram 0,2%, 4.7%,
4% ¢ 1,7%, coquanto a indistria brasi
leira cstagnava scu ercscimento, variando
clclicamente seu MIB setorial com laxas de
24%. 0%, 04% ¢ LO%.

Q processo de distribuicao de renda com
05 programas sociais ¢ maior oferta de ore
dito, além de wma politica de aumento do
saldrio minime, formalizagao do trabalbo e
elevacao do nivel de empregoe e renda, ati-
vou o mercado interno. Isso criou wn ciclo
virtueso que diferencia regides que pariem
de um grau de pobreza malor em relacac a
outras com wm nivel de renda superiorn. O
crescamento rapidamente encontra limites
na capacidade logistica da regiac emergen-
te, mas 1520 ¢ assunto para oulro artigo.



